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Continental-Aktie und -Anleihen

Aktienmaérkte ohne klaren Trend

Nach einer Jahresendrallye in der zweiten Dezemberhalfte
2013 zeigte sich in der ersten Januarhalfte 2014 eine leichte
Konsolidierung an den Aktienmarkten weltweit. Besser als
erwartete US-Konjunkturdaten fur den Einzelhandel und die
verarbeitende Industrie sorgten ab Mitte Januar wieder fur
steigende Kurse. Der deutsche Aktienindex DAX erreichte am
271. Januar 2014 ein neues Allzeithoch bei 9.794 Punkten und
auch der EURO STOXX 50 markierte ein neues Funf-Jahres-
Hoch.

Enttduschende Konjunkturdaten aus China und Sorgen tber
eine rasche Straffung der US-Geldpolitik fUhrten noch in dersel-
ben Woche zu einem Stimmungsumschwung an den Markten.
Aufgrund der Eintribung der wirtschaftlichen Perspektiven
einiger Schwellenlander werteten deren Wahrungen Ende Ja-
nuar gegenuber dem Euro und dem US-Dollar spurbar ab. Zur
Stabilisierung ihrer Landeswahrung reagierten die Notenban-
ken der betroffenen Lander darauf zumeist mit erheblichen
Leitzinsanhebungen. So verdoppelte etwa die turkische Noten-
bank ihren Leitzins. Die Ankindigung der US-amerikanischen
Notenbank (Fed), ungeachtet der Marktturbulenzen ihre monat-
lichen Anleihekaufe im Februar wiederum um 10 Mrd US-Dollar
zu reduzieren (Tapering), verstarkte diesen Abwartstrend. In den
USA verlor der Dow Jones-Index bis Anfang Februar Uber 6 %
und sank auf 15.350 Punkte. Der japanische NIKKEI 225-Index
fiel um Uber 10 % bis auf 14.000 Punkte. In Europa sanken der
DAX auf rund 9.100 Punkte und der EURO STOXX 50 auf 2.950
Punkte. Dies entspricht einem Rickgang um 6 % bzw. 7 %.

Positive Konjunkturdaten fur Europa und besser als erwartete
Zahlen europadischer und US-amerikanischer Unternehmen zum
Schlussquartal 2013 sorgten im Anschluss fur eine Erholung
der Aktienkurse. Unterstutzt wurde die Kurserholung durch

Aussagen der neuen Fed-Vorsitzenden Janet Yellen, die auch
nach der Beendigung der Anleihekaufe eine Fortsetzung der
Niedrigzinspolitik ,fur geraume Zeit" in Aussicht stellte. Zudem
zeigte sie sich bezuglich der weiteren konjunkturellen Aussich-
ten der USA optimistisch. Gegen Ende Februar erreichten die
Aktienmarkte in Europa und den USA in etwa wieder ihr Jahres-
anfangsniveau.

Ab Marz 2014 belasteten die politische Krise in der Ukraine
und der anschlieRende Konflikt zwischen der Ukraine und Russ-
land um die Halbinsel Krim die Aktienmarkte weltweit. Dank
weiterhin ermutigender Konjunkturdaten aus Europa und den
USA konnte der DAX das erste Quartal 2014 trotzdem unver-
andert gegenUber seinem Jahresanfangswert beenden, wah-
rend der EURO STOXX 50 sogar den hochsten Stand seit funf-
einhalb Jahren erreichte.

Erfreulicher Kursanstieg der Continental-Aktie um 9 %
Die Continental-Aktie profitierte Mitte Januar 2014 von der
Bekanntgabe erster Eckdaten fur das abgelaufene Geschafts-
jahr 2013 und stieg bis auf rund 165 €. Der Stimmungsum-
schwung der Markte belastete auch die Continental-Aktie, die
am 5. Februar 2014 ihr vorlaufiges Jahrestief bei 152,60 €
markierte. Die allgemeine Markterholung sowie positive Pkw-
Produktionsdaten und Reifenabsatzzahlen bewirkten im Febru-
ar eine rasche Kurserholung der Aktien des Automobilsektors.

Die Bekanntgabe der Vereinbarung Uber den Kauf der Veyance
Technologies, Inc., Fairlawn, USA, am 10. Februar 2014 durch
Continental wurde von Analysten und Investoren gleicherma-
Ben positiv aufgenommen. Der Kurs der Continental-Aktie zog
weiter an und lag Mitte Februar knapp unter 170 €. Im Vorfeld
der Jahrespressekonferenz tibersprang die Continental-Aktie die
170€-Marke und kletterte bis auf 173,15 €.

Kursentwicklung im Vergleich zu ausgewahlten Indizes (indexiert auf den 1. Januar 2014)
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in % gegenuber

31.03.2014 31.12.2013
Continental-Aktie (XETRA-Kurs) 173,90 9.1
DAX 9.55591 0.0
EURO STOXX 50 3.161.60 1.7
EURO STOXX Automobiles & Parts 495,98 7.9

Die Verdffentlichung der Geschaftszahlen im Rahmen der Jah-
respressekonferenz fur das Jahr 2013 sowie ein leicht verbes-
serter Ausblick auf das neue Geschaftsjahr 2014 liezen die
Continental-Aktie am 6. Marz 2014 im Tagesverlauf bis auf ein
neues Allzeithoch von 183,25 € steigen. Im Sog der Krim-Krise
fiel die Continental-Aktie jedoch bis Mitte Marz auf 165 € zu-
rick. Von der anschlief3enden allgemeinen Markterholung profi-
tierte auch die Continental-Aktie, die das erste Quartal 2014 mit
einem Plus von 9,1 % bei 173,90 € beendete. Mit dieser Per-
formance Ubertraf die Continental-Aktie sowohl die Kursent-
wicklung des DAX (0,0 %) und des EURO STOXX 50 (1,7 %) als
auch den Index fur den europdischen Autosektor EURO STOXX
Automobiles & Parts (7,9 %).

Zu Beginn des zweiten Quartals 2014 setzte die Continental-
Aktie zunachst ihren Aufwartstrend fort, bevor erneute Span-
nungen in der Ost-Ukraine fur rucklaufige Kurse sorgten. Zum
Berichtsschluss am 23. April 2014 notierte die Continental-
Aktie bei 174,65 €.

Euro-Anleihen mit weiteren Kurssteigerungen

Im Verlauf des ersten Quartals 2014 verzeichneten die drei
Continental-Euro-Anleihen, die im zweiten Halbjahr 2013 bege-
ben wurden, weitere Kurssteigerungen. Dabei profitierten sie

Kursentwicklungen der Continental-Anleihen

insbesondere von der Bekanntgabe der guten Geschaftszahlen
fur das Jahr 2013 und der deutlichen Reduzierung der Netto-
Finanzschulden. An den Tagen nach der Jahrespressekonferenz
stiegen alle drei Euro-Anleihen auf neue Hochstkurse. Die Krim-
Krise fUhrte im Verlauf des Monats Marz 2014 zu hoheren
Marktzinsen fur Euro-Unternehmensanleihen und liefs auch die
Kurse der Continental-Euro-Anleihen wieder sinken.

Die 2,5 %-Euro-Anleihe lag am Ende des ersten Quartals 2014
mit 104,142 % dennoch 56,4 Basispunkte Uber ihrem Schluss-
kurs des Vorjahres. Die langer laufenden 3,0 %- und 3,125 %-
Euro-Anleihen notierten mit 106,932 % bzw. 106,846 % sogar
148,7 bzw. 216,8 Basispunkte Uber ihren Schlusskursen des
Jahres 201 3.

Seitwartsbewegung der US-Dollar-Anleihe

Die Wahrungsturbulenzen vieler Schwellenlander fuhrten zu
steigenden Risikopramien fur US-Dollar-Unternehmensanleinen
und belasteten in den ersten Wochen des Jahres 2014 auch
die 4,5 %-Continental-US-Dollar-Anleihe leicht. Ende Februar
zeigte sich auch hier eine erhdhte Nachfrage, die wieder zu
steigenden Kursen fuhrte. Ende Marz notierte die 4,5 %-US-
Dollar-Anleihe mit 106,431 % geringfligig Uber ihrem Jahres-
schlusskurs 2013 von 106,364 %.
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Continental-CDS-Pramie weiter gesunken

Der ruicklaufige Trend der Pramie fur die Versicherung von
Kreditrisiken (Credit Default Swap, CDS) gegentber der Conti-
nental AG hielt zu Jahresbeginn zunachst weiter an: Der Funf-
Jahres-CDS fur Continental-Anleihen (Senior Bonds) notierte am
6. Januar 2014 bei 69,353 Basispunkten zeitweise 10 Basis-
punkte unter seinem Jahresendwert 2013 (79,508 Basispunk-
te) und erreichte damit ein neues Sechs-Jahres-Tief. Im weiteren
Verlauf bewirkten die Turbulenzen an den Finanzmarkten auch
steigende Risikopramien flr Continental-Anleihen. Der Funf-
Jahres-CDS erhéhte sich bis Anfang Februar um rund 20 Basis-
punkte und sank danach wieder ab. Die Bekanntgabe der
Veyance-Akguisition fUhrte nur kurzzeitig zu einer Spread-Aus-
weitung gegenuber dem Referenzindex Markit iTraxx Europe.
Zum Ende des ersten Quartals 2014 lag die Continental-CDS-
Pramie mit 75,838 Basispunkten wieder unter dem Jahresend-
wert 2013 und erreichte damit fast den Wert des Markit iTraxx
Europe-Index von 75,770 Basispunkten.

Continental-Kreditrating trotz Akquisition unverandert
Das Kreditrating von Continental hat sich im Verlauf des ersten
Quartals 2014 nicht verandert. Nach der Bekanntgabe der
Vereinbarung Uber den Kauf der Veyance Technologies, Inc.,
Fairlawn, USA, fur rund 1,4 Mrd € bestatigten die drei grofsen
Ratingagenturen Fitch, Moody’s und Standard & Poor’s ihr je-
weiliges Rating fur die Continental AG.

31.03.2014 Rating Ausblick
Fitch’ BBB stable
Moody's? Baa3 stable
Standard & Poor’s® BBB stable
31.12.2013 Rating Ausblick
Fitch’ BBB stable
Moody's? Baa3 stable
Standard & Poor’s® BBB stable

1 Beauftragtes Rating seit 7. November 2017 3.
2 Beauftragtes Rating bis 31. Januar 2074.
3 Beauftragtes Rating seit 19. Mai 2000.

Weitere Informationen zur Continental-Aktie und den Continen-
tal-Anleihen sowie dem Kreditrating sind im Internet unter
www.continental-ircom abrufbar.
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Kennzahlen Continental-Konzern

1. Januar bis 31. Marz

Mio € 2014 2013
Umsatz 8.390,1 8.033.3
EBITDA 1.295.8 1.169.4
in % vom Umsatz 15.4 14,6
EBIT 903.2 7474
in % vom Umsatz 10.8 93
Konzernergebnis den Anteilseignern zuzurechnen 5883 4412
Ergebnis pro Aktie in € 2,94 2,21
Umsatz bereinigt’ 8.355,8 7.997,7
Bereinigtes operatives Ergebnis (EBIT bereinigt)? 9531 796.,2
in % des bereinigten Umsatzes 11,4 100
Free Cashflow 635 -311.1
Netto-Finanzschulden (zum 31.03)) 42422 56131
Gearing Ratio in % 432 642
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03.)° 182.138 172907

1 Bereinigt um Konsolidierungskreisveranderungen.
2 Bereinigt um Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte aus Kaufpreisallokation (PPA), Konsolidierungskreisveranderungen und Sondereffekte.
3 Ohne Auszubildende.
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K [ X3
ennzahlen Kerngeschaftsfelder
1. Januar bis 31. Marz
Automotive Group in Mio € 2014 2013
Umsatz 5.128.8 49112
EBITDA 6342 6028
in % vom Umsatz 12,4 123
EBIT 3746 3031
in % vom Umsatz 7.3 6.2
Abschreibungen’ 259,6 2997
- davon Wertminderungen? - -
Investitionen? 159,0 1725
in % vom Umsatz 3.1 35
Operative Aktiva (zum 31.03)) 10.482,7 11.226,0
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 105517 100.839
Umesatz bereinigt® 5.128.1 48756
Bereinigtes operatives Ergebnis (EBIT bereinigh)® 4229 3510
in % des bereinigten Umsatzes 8.2 7.2
1. Januar bis 31. Marz

Rubber Group in Mio € 2014 2013
Umsatz 3.271.3 31320
EBITDA 6891 595,1
in % vom Umsatz 211 190
EBIT 556,2 4729
in % vom Umsatz 17,0 151
Abschreibungen’ 1329 122.2
- davon Wertminderungen? - -
Investitionen? 181,6 2588
in % vom Umsatz 5,6 83
Operative Aktiva (zum 31.03) 6.018.3 59292
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 76.296 71.770
Umesatz bereinigt® 3.237.7 3.1320
Bereinigtes operatives Ergebnis (EBIT bereinigh)® 5578 476,2
in % des bereinigten Umsatzes 17.2 15,2

1 Ohne Abschreibungen auf Finanzanlagen.

2 Der Begriff Wertminderung (Impairment) beinhaltet auBerplanmafige Abschreibungen sowie erforderliche Wertaufholungen.

3 Investitionen in Sachanlagen und Software.
4 Ohne Auszubildende.

5 Bereinigt um Konsolidierungskreisveranderungen.

6 Bereinigt um Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte aus Kaufpreisallokation (PPA), Konsolidierungskreisveranderungen und Sondereffekte.
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Konzern-Zwischenlagebericht zum 31.03.2014

Zusammenarbeit mit Nokia Kartensoftware-Sparte HERE
Am 14. Januar 2014 gaben Continental und HERE, ein fuhren-
der Anbieter von Karten- und Navigationsdiensten, bekannt,
kunftig verstarkt zusammenzuarbeiten, um das vernetzte Fahr-
zeug Realitat werden zu lassen. Im Vordergrund stehen dabei
der elektronische Horizont, kunftige Funktionen fur automati-
siertes Fahren sowie intelligente Transportsysteme (ITS). Die
gemeinsame Arbeit beginnt zunachst mit der Entwicklung einer
hochprazisen Kartentechnologie fur den elektronischen Hori-
zont von Continental. Damit wird es Fahrzeugen maéglich sein,
ihr Umfeld auf der Straf3e auf 10 bis 20 Zentimeter genau zu
ermitteln.

Kraftstofflabor in Betrieb genommen

Am 17. Januar 2014 haben wir am Standort Regensburg ein
neues Kraftstofflabor in Betrieb genommen. Dort wird erforscht,
wie sich die Eigenschaften unterschiedlicher Kraftstoffe auf
Motorkomponenten und -funktionen auswirken. Moderne Ver-
brennungsmotoren arbeiten immer umweltschonender, weil
deren Wirkungsgrad standig erhoéht wird. Eine maf3gebliche Rolle
spielt dabei die immer effizientere Verwertung des Kraftstoffs.

Vereinbarung mit The Carlyle Group iiber Kauf von
Veyance Technologies getroffen

Am 10. Februar 2014 gaben wir bekannt, dass wir mit The
Carlyle Group, Washington D.C., USA, eine Vereinbarung Uber
den Kauf der Veyance Technologies, Inc., Fairlawn, USA, getrof-
fen haben. Veyance ist im Bereich Kautschuk- und Kunststoff-
technologie weltweit tatig und erzielte 2013 mit etwa 9.000
Mitarbeitern einen Umsatz von rund 1,5 Mrd €, davon 90 % im
Industriegeschaft. Sobald die zustandigen Kartellbehdrden ihre
Freigabe erteilen, werden wir unserem strategischen Ziel einen
Schritt naher kommen und den Umsatzanteil des Industrie- und
Endkundengeschafts weiter erhdhen. Veyance Technologies
erganzt die Division ContiTech in Markten, in denen ContiTech
nur in geringem Umfang oder Uberhaupt nicht vertreten ist, vor
allem in den USA und Studamerika. Zusatzliche Chancen erge-
ben sich durch Standorte in Mexiko, Kanada, China, Australien
und Suadafrika.

Die neue BMW R 1200 RT ausgeriistet mit dem
ContiRoadAttack 2 Gran Turismo

Der Tourensport-Reifen ContiRoadAttack 2 Gran Turismo wird
die Erstbereifung des neuen BMW Motorrads R 1200 RT. Eine
verstarkte Konstruktion mit einer zweiten Karkassenlage fuhrt
Zu verbesserter Stabilitat bei schwereren Maschinen. Aufserdem
konnte das Abriebverhalten verbessert werden und damit auch
die Laufleistung. Der neue Motorradreifen bietet so eine sichere
Fahrkontrolle und leichtes Handling.

Continental-Reifen bei Sommerreifentests in
unterschiedlichen GréRen vorn

Beim Test von ADAC und Stiftung Warentest wurde der Conti-
EcoContact 5 fur seine Ausgewogenheit sowie Bestwerte auf
trockener Fahrbahn gelobt. Mit besonders guten Werten bei
Verschleifs und Spritverbrauch wurde er Sieger fur Fahrzeuge
der Klein- und Kompaktwagenklasse. Der ContiPremiumContact
5 belegte beim Test von ,auto motor und sport” den ersten

Platz. Hervorgehoben wurden unter anderem die beste Verzo-
gerung und Seitenfuhrung auf Nasse und trockenen Bahnen.
Der ContiSportContact 5 erreichte beim Test der ,Auto Zeitung”
den ersten Platz. Er erzielte die Bestwerte beim Bremsen auf
nasser sowie trockener Strecke und Uberzeugte beim Handling.
Der ContiSportContact 5 SUV setzte sich mit seinen sehr aus-
gewogenen Fahreigenschaften, besonders kurzen Bremswegen
und prazisen Lenkreaktionen an die Spitze des ,AutoBild allrad™-
Testfelds. Der ContiSportContact 5 P erreichte beim Test von
LAutoBIld sportscars” im Rennen um Rundenzeiten, Nassegrip
und Bremswege den ersten Platz. Anlasslich des 50. Jubilaums
der Reifentests von ,auto motor und sport” wertete die Redak-
tion alle durchgefuhrten Tests aus und kurte die Premium-Marke
Continental zum ,Gesamtsieger 50 Jahre Reifentests”.

Neue Reifenlinie fiir Nutzfahrzeuge hilft sparen

Das exakt aufeinander abgestimmte neue Bereifungskonzept
der Conti EcoPlus-Familie fUr den gewerblichen Gutertransport
zielt auf maximale Optimierung des Rollwiderstands zur signifi-
kanten Senkung des Kraftstoffverbrauchs ab. Mit Rollwiderstands-
reduzierungen von bis zu 26 % gegentber den Vorgangerbau-
reihen wurden ehrgeizige Einsparungsziele erreicht. Neu abge-
stimmte Polymer-Gummimischungen fur Laufflachen und Seiten-
wande, die Zwei-Lagen-Konstruktion (cap-base-concept) der Lauf-
flachen und deren besondere Profilgestaltung sind die mal3geb-
lichen Erfolgsfaktoren fur die weiter verbesserte Kraftstoffeffizienz.

Auszeichnung fiir Touchpad der neuen

Mercedes-Benz C-Klasse

Von der Daimler AG wurde Continental im Rahmen des ,Daim-
ler Supplier Award”“ mit dem ,Special Award Innovation® ausge-
zeichnet. GewUrdigt wurde das Touchpad der neuen Mercedes-
Benz C-Klasse. Das Touchpad ist ein wichtiger Schritt in Rich-
tung einer ganzheitlichen Mensch-Maschine-Schnittstelle. Auto-
fahrer sollen intuitiv erfassen kdnnen, was sie wissen mussen.
Die Fahrzeuge der Zukunft sollen vorausahnen, welche Informa-
tionen der Fahrer in der jeweiligen Fahrsituation benotigt. Zu-
klnftig wird das Touchpad auch in weiteren Baureihen des
Automobilherstellers zum Einsatz kommen.

Continental gewinnt ,,Automotive News PACE Award*“

Zum dritten Mal in den vergangenen zwei Jahren haben wir
den Automotive News PACE (Premier Automotive Suppliers’
Contribution to Excellence, PACE) Award erhalten: Anfang 2014
far das drucksensorbasierte FuRgangerschutzsystem (Pedes-
trian Protection System pressure SATellite). Continental hat das
System zum FufRRgangerschutz, das bereits seit 2011 im Serien-
einsatz ist, zusammen mit der Daimler AG entwickelt. Das Sys-
tem soll Automobilhersteller, die Fahrzeuge in Europa verkau-
fen, bei der Erfullung zuktnftiger Euro NCAP-Vorgaben (New
Car Assessment Programme, NCAP) unterstitzen. Diese beruck-
sichtigen Maknahmen zur Reduzierung der Unfallschwere mit
FuRgangern. Das Fufdgangerschutzsystem wird bei einem An-
prall innerhalb von zehn bis 15 Millisekunden aktiviert und die
Motorhaube wird leicht angehoben. Der dadurch vergrofierte
Abstand zwischen der relativ weichen Motorhaube und dem
massiven Motorblock absorbiert die Aufprallenergie und mildert
die Unfall- und Verletzungsfolgen.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die deutsche Wirtschaft expandierte im ersten Quartal 2014
dank hoherer Industrieproduktion sowie wachsendem privaten
Konsum und steigender Investitionen. Die vergleichsweise gute
wirtschaftliche Lage zeigte sich zuletzt auch im Verbraucher-
vertrauen, das sich in den Monaten Januar bis April 2014 wei-
ter verbesserte. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF)
schatzt in seiner April-Prognose die wirtschaftliche Entwicklung
Deutschlands erneut besser ein und hob seine Wachstums-
erwartung far das Bruttoinlandsprodukt (BIP) fur 2014 um

0,2 Prozentpunkte auf 1,7 % an.

Getragen von der positiven Entwicklung Deutschlands setzte
sich die Stabilisierung der Eurozone im ersten Quartal 2014
fort. Auch Frankreich, Spanien und lItalien verzeichneten eine
leichte Belebung. Die wirtschaftliche Lage bleibt jedoch vor
allem in den sudlichen Landern aufgrund hoher Arbeitslosigkeit
und verhaltener Nachfrage der Privathaushalte weiter ange-
spannt. Die geringe Kapazitatsauslastung vieler Unternehmen
sorgt zudem fur Preisdruck und sinkende Inflationsraten. Den-
noch behielt die Europaische Zentralbank (EZB) im Berichtszeit-
raum ihre Geldpolitik bei und beliel3 ihren Leitzins unverandert
bei 0,25 %. Fur die Zukunft schloss die EZB allerdings weitere
unkonventionelle MafRnahmen wie den Ankauf von Anleihen
(Quantitative Easing) nicht aus, sofern die Inflation sehr niedrig
bleibt. Der IWF erhdhte seine April-Schatzung fur das BIP-
Wachstum des Euroraums um 0,1 Prozentpunkte auf 1,2 % fur
das laufende Jahr.

In den USA verlangsamte der strenge Winter in den ersten
Wochen des neuen Jahres das Wirtschaftswachstum. Beson-
ders betroffen war der Bausektor, der sich erst im Marz 2014
wieder erholte. Industrieproduktion und privater Konsum nah-
men im Januar gegentber dem Vormonat leicht ab, legten
nach Ende der Kalteperiode aber wieder zu. Die Arbeitslosigkeit
verharrte im Marz 2014 bei einer Quote von 6,7 %. Gestltzt
wurde die Wirtschaft durch die expansive Geldpolitik der US-
amerikanischen Notenbank (Fed), die den Leitzins weiterhin
unter 0,1 % beliel3. Aufgrund der verbesserten konjunkturellen
Lage reduzierte die Fed ihr Anleiheankaufprogramm im Januar
und Februar um jeweils 10 Mrd US-Dollar und kindigte fur April
eine Reduktion um weitere 10 Mrd US-Dollar auf 55 Mrd US-
Dollar an. Der IWF erneuerte im April seine Erwartung von 2,8 %
fur das BIP-Wachstum der USA im Jahr 2014.

Die japanische Wirtschaft profitierte im ersten Quartal 2014
weiter von der Abwertung des Yen, der im Durchschnitt des
ersten Quartals 2014 im Vergleich zum Vorjahr nochmals Uber
10 % gegenuber dem Euro und dem US-Dollar an Wert verlor.
Auch die sehr expansive Geldpolitik der Bank of Japan, die ihre
im letzten Jahr begonnenen quantitativen Maknahmen fort-
setzte, wirkte unterstutzend. Aufgrund der fur den 1. April 2014
beschlossenen Anhebung der Verbrauchssteuer konnten zu-
dem erhebliche Vorzieheffekte beobachtet werden, die das
japanische BIP im Berichtsquartal entsprechend positiv beein-
flusst haben. Dies zeigte sich insbesondere in einer stark erhdh-

ten Pkw-Nachfrage. Fur das zweite Quartal 2014 wird dagegen
eine rucklaufige private Konsumquote erwartet. Zudem wird fur
den weiteren Jahresverlauf mit nachlassenden Effekten der
auslaufenden Konjunkturprogramme gerechnet. Fur das Ge-
samtjahr 2014 reduzierte der IWF im April seine Wachstums-
erwartung um 0,3 Prozentpunkte auf 1,4 %.

Fur die Schwellen- und Entwicklungslander senkte der IWF auf-
grund schwacherer Konjunkturdaten einiger grofser Schwellen-
lander seine April-Prognose um 0,2 Prozentpunkte. Fur diese
Landergruppe wird nun ein Wachstum von 4,9 % fur das lau-
fende Jahr erwartet. Der Motor hierfur ist unverandert China,
das fur das erste Quartal 2014 ein leicht verringertes Wachs-
tum von 7,4 % bekannt gab. FUr das Gesamtjahr 2014 prognos-
tiziert der IWF in seiner April-Schatzung nach wie vor ein
Wachstum des chinesischen BIP von 7,5 %. Fur Indien erwartet
der IWF unverandert ein Wachstum von 5,4 %. Dagegen senkte
der IWF im April seine BIP-Prognose 2014 fur Brasilien um 0,5
Prozentpunkte auf 1,8 % und fur Russland um 0,6 Prozentpunk-
te auf 1,3 %.

In seinem ,World Economic Outlook” vom April 2014 nahm der
IWF seine Wachstumsprognose flr die Weltwirtschaft im lau-
fenden Jahr geringfligig um 0,1 Prozentpunkte auf 3,6 % zu-
rick. Erhebliche Risiken sieht der IWF in den Schwellen- und
Entwicklungslandern. Die fur viele Lander gestiegenen Kapital-
kosten kdnnten sich weiter erhdhen, was dampfend auf die
Investitionen und das Wirtschaftswachstum wirken warde.
Daneben warnt der IWF vor weiter sinkenden Inflationsraten in
den entwickelten Volkswirtschaften, insbesondere in der Euro-
zone, und empfiehlt, zur Bekampfung dieser Deflationstenden-
zen auch ,unkonventionelle MalRnahmen® der Geldpolitik einzu-
setzen.

Entwicklung der Pkw-Neuzulassungen

Die Erholung der Pkw-Nachfrage in Europa (EU28+EFTA) setzte
sich im ersten Quartal 2014 fort. Gegenuber dem sehr schwa-
chen Vorjahresquartal nahmen die Pkw-Neuzulassungen im
Berichtszeitraum auf Basis vorlaufiger Daten des Verbands der
Automobilindustrie (VDA) um 8 % zu. Mit 3,35 Mio Einheiten
blieben sie aber unter dem Wert des ersten Quartals 2012 von
3,44 Mio Einheiten und noch deutlich unter dem Durchschnitt
der Vorkrisenjahre 2006 bis 2008 von 4,23 Mio Einheiten. Mit
einem Plus von jeweils Uber 10 % wiesen von den groRen Mark-
ten das Vereinigte Kénigreich und Spanien die hochsten Zu-
wachse auf. In Deutschland und Italien lag der Zuwachs jeweils
bei Giber 5 %, in Frankreich bei 3 %.

In den USA stieg die Pkw-Nachfrage im ersten Quartal 2014
leicht an. Im Vergleich zum starken Vorjahresquartal belief sich
der Zuwachs auf 1 %. Der ungewodhnlich kalte Winter bewirkte
im Januar 2014 im Vergleich zum Vorjahresmonat einen rick-
laufigen Pkw-Absatz von 3 % und stagnierende Verkaufszahlen
im Februar. Erst im Marz zeigte sich im Vorjahresvergleich ein
Plus von 6 %.
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Neuzulassungen/Verkaufe von Pkw in Mio Stiick

1. Quartal 2014 1. Quartal 2013 Veranderung

Europa (EU28+EFTA) 34 3.1 8%
USA 3.7 37 1%
Japan 1.6 1.3 21%
Brasilien 0.8 0.8 2%
Russland 0,6 06 2%
Indien 0,7 0.7 7%
China 45 39 14 %
Weltweit 21,3 20,3 5%

Quelle: VDA (Lander/Regionen) und Renault (weltweit).

In Japan bewirkte die Erhdhung der Verbrauchssteuer zum

1. April 2014 umfangreiche vorgezogene Pkw-Kaufe in den
ersten drei Monaten 20714. Die Pkw-Neuzulassungen nahmen
im ersten Quartal 2014 gegenuber dem Vorjahresquartal
sprunghaft um 21 % auf 1,6 Mio Einheiten zu. In den folgenden
Quartalen wird der Pkw-Absatz voraussichtlich jedoch schwa-
cher als im entsprechenden Vorjahreszeitraum ausfallen.

In China erreichte der Pkw-Absatz im Berichtszeitraum einen
neuen Rekordwert. Im ersten Quartal 2014 stiegen die Neuzu-
lassungen um 14 % auf 4,5 Mio Sttck. Im Gegensatz dazu blie-
ben in den Ubrigen BRIC-Landern analog zum sich abschwa-
chenden Wirtschaftswachstum die Pkw-Verkaufszahlen unter
den jeweiligen Vorjahreswerten.

Weltweit erhdhten sich nach vorlaufigen Daten die Pkw-Neu-
zulassungen im ersten Quartal 2014 im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum um 5% auf 21,3 Mio Einheiten.

Entwicklung der Pkw-Produktion

Die hohere Pkw-Nachfrage in Europa sowie in den wichtigsten
Exportmarkten USA und China fuhrte im Berichtszeitraum zu
einem Anstieg der europaischen Pkw-Produktion. Nach vorldu-
figen Daten stieg die Pkw-Produktion in Europa im ersten Quar-
tal 2014 gegenuber dem niedrigen Vorjahreswert um 5 % auf
5,1 Mio Stuck. Fur die weiteren Quartale des Berichtsjahres
erwarten wir Produktionsvolumina in etwa auf Hohe der Vorjah-
reswerte und fur das Gesamtjahr 2014 unverandert einen
Zuwachs der europaischen Pkw-Produktion von 1 %.

In Asien zeigte sich im Berichtszeitraum ein zweigeteiltes Bild:
In China und Japan wurden infolge der stark gestiegenen loka-
len Nachfrage auch deutlich mehr Fahrzeuge hergestellt, wah-
rend die Pkw-Produktion in Indien und den ASEAN-Staaten
spurbar unterhalb der jeweiligen Vorjahreswerte blieb. Fur Asien
insgesamt ergibt sich auf Basis vorlaufiger Zahlen ein Zuwachs
der Pkw-Produktion im ersten Quartal 2014 gegenuber dem
Vorjahr von 5 %. Fur das Gesamtjahr rechnen wir flr Asien auf-
grund der voraussichtlich rtcklaufigen Produktionsvolumina in
Japan und der steigenden Vergleichsbasis weiterhin mit einem
Zuwachs von 4 %.

In der NAFTA-Region wurde auf Basis vorlaufiger Daten im
ersten Quartal 2014 die Pkw-Produktion durch den strengen
Winter nur gering gebremst. Die Produktion wuchs im Berichts-
zeitraum um 4 % gegenuber dem Vorjahreswert. Fir 2014
gehen wir unverandert von einem Produktionsanstieg von
knapp Uber 3 % fur die NAFTA-Region aus.

In Sidamerika zeigten sich im ersten Quartal 2014 ricklaufige
Produktionsvolumina aufgrund des sinkenden Wirtschafts-
wachstums. Wie bisher erwarten wir hier fur das Jahr 2014
einen Ruckgang der Pkw-Produktion um 4 %.

Die weltweite Pkw-Produktion erhdhte sich auf Basis vorlaufiger
Zahlen im ersten Quartal 2014 um 4 % gegentber dem Vorjah-
resvolumen. Fur das Gesamtjahr 2014 rechnen wir nach wie
vor mit einem Produktionsanstieg um etwa 2 % auf 86 Mio
Einheiten.

Entwicklung der Nutzfahrzeugproduktion

Die europaische Nutzfahrzeugproduktion blieb im ersten Quar-
tal 2014 auf Basis erster Daten wie erwartet unter dem Vorjah-
reswert, nachdem die zum 1. Januar 2014 eingefuhrte EU-
Emissionsnorm Euro-6 im vierten Quartal 2013 zu vorgezoge-
nen Lkw-Kaufen gefuhrt hatte. Fur den weiteren Jahresverlauf
20714 erwarten wir eine leicht steigende Nutzfahrzeugproduk-
tion, wodurch der Ruckgang im ersten Quartal nahezu kom-
pensiert werden sollte.

In der NAFTA-Region stieg die Nutzfahrzeugproduktion im
Berichtszeitraum nach vorlaufigen Zahlen um 10 % im Ver-
gleich zum schwachen Vorjahresquartal. FUr das Gesamtjahr
20714 rechnen wir nach wie vor mit einem Produktionswachs-
tum von 7 %.

Aufgrund der Abschwdachung des Wirtschaftswachstums ver-
schiedener Schwellenlander erwarten wir fur das laufende Jahr
weiterhin einen Zuwachs der Nutzfahrzeugproduktion von 2 %
fur Asien und leicht rticklaufige Volumina fur Stidamerika.

Die globale Produktion von Nutzfahrzeugen durfte 2014 nach
unserer Einschatzung etwa um 2 % steigen.
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Entwicklung der Pkw-Ersatzreifenmarkte

In Europa, dem fur Continental wichtigsten Ersatzreifenmarkt,
stieg im Berichtsquartal nach vorlaufigen Daten die Nachfrage
nach Pkw-Ersatzreifen um 6 % gegentber dem schwachen
Vorjahresquartal. Fur das Gesamtjahr rechnen wir weiterhin mit
einem Marktwachstum von 2 %.

Die NAFTA-Region wies im ersten Quartal 2014 ebenfalls einen
steigenden Ersatzreifenbedarf auf. Der Absatz von Pkw-Ersatz-
reifen wuchs um 7 %. Im weiteren Jahresverlauf erwarten wir
ein leicht nachlassendes Wachstum und fur das Gesamtjahr
unverandert ein Plus von 2 %.

Nach ersten ermutigenden Zahlen fur Asien und Stdamerika
halten wir an unserer bisherigen Einschatzung von 6 % bzw. 4 %
hoheren Pkw-Ersatzreifenvolumina fur diese Regionen fest.

Unsere bisherige Gesamtprognose fur 2014 von weltweit 3%
Nachfragewachstum fur Pkw-Ersatzreifen behalten wir bei.

Entwicklung der Lkw-Ersatzreifenmarkte

Unterstltzt von der wirtschaftlichen Belebung setzte sich im
ersten Quartal 2014 in Europa die Erholung der Nachfrage
nach Lkw-Ersatzreifen fort. Der vergleichsweise schwache
Absatz des Vergleichsquartals wurde nach vorlaufigen Zahlen
um 15 % Ubertroffen. Aufgrund der im weiteren Jahresverlauf
steigenden Vergleichsbasis erwarten wir nach wie vor ein
Wachstum von 3 % fur das Gesamtjahr 2014.

In der NAFTA-Region, unserem anderen Kernmarkt fur Lkw-
Ersatzreifen, stieg die Nachfrage im ersten Quartal 2014 um
9 % an. Fur das Gesamtjahr 2014 gehen wir wegen der sich
erhdhenden Vergleichswerte des Vorjahres unverandert von
einem Zuwachs von 2 % aus.

Fur Asien und Stdamerika halten wir far 2014 vor dem Hinter-
grund der unterschiedlichen Entwicklung grofRer Absatzmarkte
weiterhin einen Zuwachs von jeweils 4 % fur realistisch.

Weltweit rechnen wir nach wie vor mit einem Wachstum der
Lkw-Ersatzreifennachfrage von 4 %.
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Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage des Continental-Konzerns

1. Januar bis 31. Marz

Mio € 2014 2013
Umsatz 8.390.1 8.033.3
EBITDA 1.295.8 1.169.4
in % vom Umsatz 15,4 14,6
EBIT 9032 7474
in % vom Umsatz 10,8 9.3
Konzernergebnis den Anteilseignern zuzurechnen 5883 4412
Ergebnis pro Aktie in € 294 2,21
Forschungs- und Entwicklungskosten 5441 4998
Abschreibungen’ 3926 4220
- davon Wertminderungen? — -
Investitionen? 3409 4314
in % vom Umsatz 4.1 54
Operative Aktiva (zum 31.03) 16.404,1 171212
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 182.138 172907
Umesatz bereinigt® 8.355,8 7.997.7
Bereinigtes operatives Ergebnis (EBIT bereinigt)® 9531 796,2
in % des bereinigten Umsatzes 11.4 10,0
Netto-Finanzschulden (zum 31.03) 42422 56131
Gearing Ratio in % 43,2 64,2

1 Ohne Abschreibungen auf Finanzanlagen.

2 Der Begriff Wertminderung (Impairment) beinhaltet auBerplanmafige Abschreibungen sowie erforderliche Wertaufholungen.

3 Investitionen in Sachanlagen und Software.
4 Ohne Auszubildende.
5 Bereinigt um Konsolidierungskreisveranderungen.

6 Bereinigt um Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte aus Kaufpreisallokation (PPA), Konsolidierungskreisveranderungen und Sondereffekte.

Ertragslage

Umsatzanstieg um 4,4 %;

Anstieg des um Konsolidierungskreis- und Wahrungskurs-
verdnderungen bereinigten Umsatzes um 8,3 %

Wahrend der ersten drei Monate 2014 erhdhte sich der Kon-
zernumsatz im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 4,4 % auf
8.390,1 Mio€ (V]. 8.033,3 Mio €). Bereinigt um Konsolidie-
rungskreis- und Wahrungskursveranderungen ergibt sich ein
Anstieg um 8,3 %.

Anstieg des bereinigten operativen Ergebnisses

(EBIT bereinigt) um 19,7 %

Das bereinigte operative Ergebnis (EBIT bereinigt) des Konzerns
stieg wahrend der ersten drei Monate 2014 im Vergleich zum
Vorjahr um 156,9 Mio€ bzw. 19,7 % auf 953,1 Mio € (Vj. 796,2
Mio€) und entspricht 11,4 % (Vj. 10,0 %) des bereinigten Um-
satzes.

Operativer Ergebnisanstieg (EBIT) um 20,8 %

Das operative Konzernergebnis (EBIT) erhohte sich im ersten
Quartal 2014 im Vergleich zum Vorjahr um 155,8 Mio € bzw.
20,8 % auf 903,2 Mio€ (V). 747,4 Mio €). Die Umsatzrendite
erhohte sich auf 10,8 % (Vj. 9,3 %).

Sondereffekte im ersten Quartal 2014

Kleinere Sondereffekte fuhrten in der Division Reifen zu einem
Ertrag in Hohe von 0,2 Mio € sowie in der Division ContiTech zu
einem Ertrag in H6he von 1,2 Mio €.

Fur den Konzern betragt die Entlastung durch Sondereffekte in
den ersten drei Monaten 2014 insgesamt 1,4 Mio €.

Sondereffekte im ersten Quartal 2013

Am 1. Januar 2013 erfolgte das Closing fur das von SK Innova-
tion Co, Ltd. Seoul, Stidkorea, und Continental gemeinsam
gefluhrte Unternehmen SK Continental E-motion Pte. Ltd., Sin-
gapur, Singapur, nachdem im Juli 2012 der Vertrag Uber die
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Grundung unterzeichnet wurde. Aus der Transaktion ergab sich
in der Division Powertrain ein Ertrag in Hohe von 25,8 Mio €.

Continental hatte zum 29. Januar 2013 ihre Anteile an der S-Y
Systems Technologies Europe GmbH, Regensburg, Deutsch-
land, an die Yazaki Europe Ltd. Hertfordshire, Vereinigtes Konig-
reich, verkauft. Aus der Transaktion entstand in der Division
Interior ein Ertrag in Hohe von 54,6 Mio €.

Auf Basis einer moglichen Verpflichtung wurde in der Division
Interior eine Ruckstellung in Hohe von 35,0 Mio € gebildet.

In der Division ContiTech entstand ein negativer Sondereffekt in
Hohe von 0,7 Mio €.

Wegen der durch steigende Margen bedingten hdheren erwar-
teten Mittelabfllsse fur den syndizierten Kredit erfolgten 2009
und 2010 aufwandswirksame Buchwertanpassungen. 2011
hingegen wurde aufgrund der sich abzeichnenden Senkung der
Margen und der damit verbundenen niedrigeren erwarteten
Mittelabflusse fur den syndizierten Kredit eine ertragswirksame
Buchwertanpassung vorgenommen. Diese Abgrenzungen wur-
den Uber die Laufzeit des Kredits aufwandsreduzierend bzw.
-erhdhend amortisiert. Aus der Amortisation der Buchwertan-
passungen resultierte im ersten Quartal 2013 insgesamt ein
positiver Effekt in Hohe von 2,4 Mio €.

FUr den Konzern ergab sich eine Entlastung durch Sondereffek-
te in den ersten drei Monaten 2013 in Hohe von insgesamt
47,1 Mio €.

Aufwand fiir Forschung und Entwicklung

Der Aufwand fur Forschung und Entwicklung erhodhte sich in
den ersten drei Monaten 2014 im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum um 8,9 % auf 544,1 Mio € (Vj. 499,8 Mio€), entsprechend
6.5 % des Umsatzes (Vj. 6,2 %). Davon entfielen auf die Automo-
tive Group 468,6 Mio€ (Vj. 426,2 Mio €), entsprechend 9,1 %
des Umsatzes (Vj. 8,7 %), und auf die Rubber Group 75,5 Mio €
(Vj. 73,6 Mio €), entsprechend 2,3 % des Umsatzes (Vj. 2,3 %).

Zinsergebnis

Das negative Zinsergebnis reduzierte sich im ersten Quartal
2074 im Vergleich zum Vorjahr um 43,17 Mio € auf 80,0 Mio €
(V. 123,1 Mio€). Dieser Riickgang ist insbesondere auf die
niedrigeren Zinsaufwendungen fur Anleihen zurtuckzufhren.

Der Zinsaufwand betragt in den ersten drei Monaten 2014
insgesamt 114,2 Mio € und liegt damit um 35,8 Mio € unter
dem Vorjahresvergleichsstand von 150,0 Mio €. Die Zinsauf-
wendungen, die aus Kreditaufnahmen bei Banken, Kapital-
markttransaktionen und sonstigen Finanzierungsinstrumenten
resultieren, liegen mit 73,5 Mio€ um 38,7 Mio € unter dem
Vorjahreswert von 112,2 Mio €. Der wesentliche Anteil entfallt
auf die Aufwendungen aus der Ausnutzung des syndizierten
Kredits und den von der Continental AG, der Conti-Gummi
Finance BV, Maastricht, Niederlande, sowie der Continental
Rubber of America, Corp., Wilmington, USA, begebenen Anlei-
hen. Wahrend der Aufwand fur den syndizierten Kredit in den

ersten drei Monaten des Jahres 2014 mit 29,9 Mio € (V.

30,1 Mio €) nahezu auf Vorjahresniveau verblieb, verringerte
sich der Zinsaufwand fur die zuvor genannten Anleihen um
39,2 Mio€ von 64,3 Mio€ auf 25,1 Mio €. Diese Reduzierung
ist insbesondere Folge der im zweiten Halbjahr 2013 erfolg-
reich umgesetzten Refinanzierung der von der Conti-Gummi
Finance BV, Maastricht, Niederlande, im Jahr 2010 emittierten
vier Anleihen mit einem Gesamtvolumen von 3,0 Mrd € durch
neue, deutlich zinsgunstigere Anleihen mit einem Volumen von
insgesamt 2,25 Mrd € und durch den Einsatz liquider Mittel.
Der Nominalzins fur die neuen Anleihen liegt bei durchschnitt-
lich 2,875 % p.a., wahrend fur die im Vorjahr vorzeitig zurtck-
gezahlten Anleihen noch durchschnittlich 7,464 % p.a. zu zah-
len waren. Bezlglich der Details zu den im Jahr 2013 vorzeitig
zurlckgezahlten Anleihen sowie den 2013 neu ausgegebenen
Anleihen verweisen wir auf die Ausfuhrungen im Geschaftsbe-
richt 2013. Aus der Aufzinsung der erwarteten Pensionsver-
pflichtungen sowie aus langfristig falligen Leistungen an Arbeit-
nehmer resultierte im ersten Quartal des Jahres 2014 ein Zins-
aufwand in Hohe von insgesamt 40,7 Mio € (Vj. 37.8 Mio €).

Die Zinsertrage der ersten drei Monate 2014 erhéhten sich
gegentber dem Vorjahr um 4,9 Mio € auf 26,6 Mio€ (Vj. 21,7
Mio €). Davon entfallen auf erwartete Ertrage aus langfristig
falligen Leistungen an Arbeitnehmer sowie aus den Pensions-
fonds insgesamt 19,2 Mio € (Vj. 15,7 Mio €).

Im ersten Quartal 2014 fUhrten die Bewertungseffekte aus
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten, aus
der Entwicklung der Wahrungskurse sowie aus zur Verauf3e-
rung verfugbaren finanziellen Vermogenswerten zu einem
positiven Beitrag in Hohe von insgesamt 7,6 Mio € (V.

5,2 Mio €).

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag fur die ersten drei
Monate 2014 belaufen sich auf 215,6 Mio€ (Vj. 161,0 Mio €).
Die Steuerguote im Berichtszeitraum betragt 26,2 % nach

25,8 % fur den entsprechenden Vorjahreszeitraum. Dies ist ins-
besondere durch eine unterschiedliche Landerverteilung des
Ergebnisses vor Ertragsteuern im Vergleich zur Vorjahresperio-
de verursacht.

Konzernergebnis den Anteilseignern zuzurechnen

Das den Anteilseignern zuzurechnende Konzernergebnis er-
hohte sich um 33,3 % auf 588,3 Mio € (Vj. 441,2 Mio€) und das
Ergebnis pro Aktie auf 2,94 € (V). 2,21 €).
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Finanzlage

Cashflow
Das EBIT erhodhte sich gegentber dem Vergleichszeitraum
2013 um 155,8 Mio€ auf 903,2 Mio€ (V. 747,4 Mio €).

Die insbesondere aus dem syndizierten Kredit und den Anlei-
hen resultierenden Zinszahlungen verringerten sich um
121,3 Mio€ auf 60,8 Mio € (V). 182,71 Mio €).

Die Auszahlungen fur Ertragsteuern reduzierten sich um
25,9 Mio€ auf 178,3 Mio€ (Vj. 204,2 Mio €).

Der Mittelabfluss aus dem Aufbau des operativen Working
Capital liegt zum 31. Marz 20174 mit 850,7 Mio€ um
27,3 Mio € unter dem Vorjahresvergleichswert von

878,0 Mio€.

Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit liegt zum
31. Marz 2074 mit 418,8 Mio€ um 460,2 Mio € Uber dem
Vorjahresvergleichswert mit einem Mittelabfluss in Hohe von
41,4 Mio €.

Aus Investitionstatigkeit resultiert in den ersten drei Monaten
2014 ein Mittelabfluss in Hohe von 355,3 Mio € (Vj. 269,7
Mio €). Die Investitionen in Sachanlagen und Software, ohne
Berticksichtigung von Finanzierungsleasing und aktivierten
Fremdkapitalkosten, verringerten sich um 90,4 Mio € von
431,3 Mio€ auf 340,9 Mio €.

Aus dem Erwerb und der Verduferung von Gesellschaften und
Geschaftsbereichen resultiert im ersten Quartal 2014 insge-
samt ein Mittelabfluss in Hohe von 17,5 Mio € (Vj. Mittelzufluss
in Hohe von 164,1 Mio €).

Der im ersten Quartal 2014 erreichte Free Cashflow verbesser-
te sich gegenuber den ersten drei Monaten 2013 um
374,6 Mio € auf 63,5 Mio€ (V|.-311,1 Mio €).

Finanzierung und Finanzschulden

Zum 371. Marz 2014 verringerten sich die Netto-Finanzschulden
des Konzerns gegenuber dem Vorjahr um 1.370,9 Mio € von
5.613,1 Mio€ auf 4.242,2 Mio €. Auch im Vergleich zum Jah-
resende 20713 reduzierten sich die Netto-Finanzschulden, sie
liegen um 47,1 Mio € unter dem Stand zum 31. Dezember
2013 von 4.289,3 Mio €. Die Gearing Ratio verbesserte sich
zum Ende Marz 2014 auf 43,2 % (V). 64,2 %).

Im Jahr 2013 wurden nach der erfolgreichen Refinanzierung
des syndizierten Kredits im Januar 2013 weitere Schritte zur
Verbesserung der Finanz- und Falligkeitenstruktur sowie zur
gleichzeitigen Reduzierung der Zinskosten umgesetzt. Unter
dem im Mai 2013 aufgesetzten Rahmen-Emissionsprogramm
fur Anleiheemissionen (Debt Issuance Programme, DIP) mit
einem maximalen Programmvolumen von 5,0 Mrd € hatte
Continental im dritten Quartal 2013 drei Euro-Anleihen mit
einem Emissionsvolumen in Hohe von insgesamt 2,25 Mrd €
platziert. Die Emissionserldse wurden zur teilweisen Refinanzie-

rung der im Jahr 2010 von der Conti-Gummi Finance BV,
Maastricht, Niederlande, begebenen vier Anleihen mit einem
Gesamtvolumen von 3,0 Mrd € verwendet, deren vorzeitige
Ruckzahlung im Zeitraum Juli bis November 201 3 erfolgte.
Daruber hinaus kamen flussige Mittel zur Rickzahlung dieser
Anleihen zum Einsatz. Neben der Verbesserung des Falligkei-
tenprofils der Finanzschulden wird hierdurch insbesondere
auch die zukunftige Zinslast deutlich reduziert. Die durch-
schnittliche Verzinsung der neuen Anleihen liegt bei 2,875 %
p.a. fur die vorzeitig zurtickgezahlten Anleihen aus dem Jahr
2010 hingegen war ein durchschnittlicher Zinssatz von
7,464 % p.a. zu zahlen. Bezuglich der Details zu den im Jahr
2013 vorzeitig zuruickgezahlten Anleihen sowie aller 2013 neu
ausgegebenen Anleihen verweisen wir auf die Ausfuhrungen
im Geschaftsbericht 2013.

Das zugesagte Volumen des syndizierten Kredits betragt seit
seiner Refinanzierung im Januar 2013 unverandert 4,5 Mrd €.
Die im Jahr 2013 erreichte operative und finanzielle Starke
kommt insbesondere in den Rating-Anhebungen durch die drei
grofRen Ratingagenturen in die Investment Grade-Kategorie
zum Ausdruck. Die verbesserte Kreditwlrdigkeit wird auch in
die Vereinbarungen des syndizierten Kreditvertrags aufge-
nommen. Es ist vorgesehen, Ende April 2014 den bestehenden
syndizierten Kredit durch Inanspruchnahme eines neuen syndi-
zierten Kreditvertrags vorzeitig zurtickzuzahlen. Der neue Kre-
dit soll ebenfalls ein Gesamtvolumen von 4,5 Mrd € haben und
aus einem Festdarlehen tUber 1,5 Mrd € und einer revolvieren-
den Kreditlinie tber 3,0 Mrd € bestehen. Infolgedessen wurde
das Festdarlehen zum 31. Marz 2014 in die kurzfristigen Fi-
nanzschulden umgegliedert. Der syndizierte Kredit wurde zum
Ende des ersten Quartals 2014 in einer Hohe von nominal
1.500,0 Mio€ (Vj. 2.122,8 Mio€) nur durch die Continental AG
in Anspruch genommen (Vj. Ausnutzung durch die Continen-
tal AG und die Continental Rubber of America, Corp.,,
Wilmington, USA).

Zum 371. Marz 2014 verfugt Continental Uber ein Liguiditats-
polster in Hohe von insgesamt 5.962,0 Mio € (Vj. 5.006,7
Mio €), davon 2.008,0 Mio € (Vj. 1.962,7 Mio€) an flussigen
Mitteln sowie zugesagte, ungenutzte Kreditlinien im Volumen
von 3.954,0 Mio€ (Vj. 3.044,0 Mio €).

Unter den Beschrankungen, welche die Verfugbarkeit von Kapi-
tal beeintrachtigen kénnen, sind auch samtliche bestehende
Beschrankungen der flissigen Mittel zu verstehen. Im Conti-
nental-Konzern sind die vorab genannten flissigen Mittel be-
schrankt hinsichtlich verpfandeter Betrage, liquider Mittel aus
den Contractual Trust Arrangements (CTA) sowie Guthaben in
folgenden Landern mit devisenrechtlichen Beschrankungen:
Argentinien, Brasilien, Chile, Griechenland, Indien und Serbien.
Steuern, die auf den Transfer von Geldvermogen von einem
Land (z.B. China) in ein anderes (z. B. Deutschland) zu entrich-
ten sind, werden nicht als eine Beschrankung der flussigen
Mittel verstanden. Insgesamt betragen die unbeschrankt ver-
fugbaren flussigen Mittel 1.770,7 Mio €.
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Herleitung der Verdnderung der Netto-Finanzschulden

1. Januar bis 31. Marz

Mio € 2014 2013
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 4188 -41.4
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -355,3 -269,7
Cashflow vor Finanzierungstatigkeit (Free Cashflow) 63,5 -311,1
Dividenden und Kapitalrtickzahlungen an Minderheitsgesellschafter -09 -1,0
Nicht zahlungswirksame Veranderungen -0,5 31,9
Sonstiges -1.3 -4
Wahrungskurseffekte 13,7 -89
Veranderung der Netto-Finanzschulden 471 -293,2

Investitionen (Bilanzzugang)

Im ersten Quartal 2014 wurden 340,9 Mio€ (Vj. 431,4 Mio€)
in Sachanlagen und Software investiert. Die Investitionsquote
betragt nach drei Monaten 4,1 % (Vj. 5,4 %).

Auf die Automotive Group entfielen 159,0 Mio€ (Vj. 1725

Mio €) der Investitionen, dies entspricht 3,1 % des Umsatzes (V.
3,5 %). Die Automotive Group investierte hauptsachlich in Pro-
duktionsausristungen zur Herstellung neuer Produkte und zur
Umsetzung neuer Technologien. Hierbei wurden verstarkt Fer-
tigungskapazitaten an Niedrigkostenstandorten aus- und auf-
gebaut. In der Division Chassis & Safety wurden insbesondere
die Produktionskapazitaten fur die Geschaftsbereiche Hydraulic
Brake Systems und Vehicle Dynamics erweitert. Wesentliche
Bilanzzugange entfielen dabei auf die Errichtung neuer Produk-
tionsanlagen fur elektronische Bremssysteme. In der Division

Powertrain lag der Schwerpunkt der Investitionen auf der Erwei-

terung der Produktionskapazitaten fur die Geschaftsbereiche
Engine Systems und Sensors & Actuators. In der Division Inter-
ior wurden die Kapazitaten in den Geschaftsbereichen Body &
Security sowie Instrumentation & Driver HMI erweitert.

Die Rubber Group investierte 181,6 Mio€ (Vj. 258,8 Mio €),
entsprechend 5,6 % des Umsatzes (Vj. 8,3 %). In der Division
Reifen wurden die Fertigungskapazitaten an den europaischen
Niedrigkostenstandorten sowie in Nordamerika aus- und aufge-
baut. Wesentliche Bilanzzugange entfielen auf die Werkneubau-
ten in Sumter, USA, und Kaluga, Russland, sowie auf Werkerwei-
terungen in Mount Vernon, USA, Otrokovice, Tschechien,
Puchov, Slowakei, und Lousado, Portugal. Weiterhin wurden
Maflinahmen zur Qualitatssicherung und Kostensenkung
durchgefuhrt. In der Division ContiTech wurden insbesondere
die Produktionskapazitaten fur die Geschaftsbereiche Fluid
Technology, Conveyor Belt Group und Vibration Control erwei-
tert. Es wurden die Produktionskapazitaten an den deutschen
Standorten sowie in Brasilien, China, Serbien, der Slowakei und
Mexiko ausgebaut. An den Standorten Kaluga, Russland, und
Macae, Brasilien, wurde in Werkneubauten fur den Geschaftsbe-
reich Fluid Technology investiert. Ferner wurden in allen Ge-
schaftsbereichen Investitionen zur Rationalisierung bestehen-
der Produktionsablaufe durchgefuhrt.
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Vermégenslage

Die Bilanzsumme verringerte sich zum 31. Marz 2014 gegen-
Uber dem entsprechenden Vorjahresstichtag um 461,4 Mio€
auf 27.794,7 Mio € (Vj. 28.256,1 Mio €). Dies ist im Wesent-
lichen auf die Verringerung des Goodwill um 111,9 Mio € von
5.639,6 Mio€ auf 5.527,7 Mio € infolge des Impairments zum
Jahresende 2013 sowie auf den Ruckgang der sonstigen im-
materiellen Vermogenswerte um 341,6 Mio€ auf 501,6 Mio €
(V]. 843,2 Mio €) aufgrund der Abschreibungen aus Kaufpreis-
allokation (Purchase Price Allocation, PPA) zurtickzuftihren. Die
langfristigen Derivate und verzinslichen Anlagen verringerten
sich um 189,9 Mio€ von 4595 Mio € auf 269,6 Mio € durch
die im Jahr 2013 erfolgte Austbung der Ruckkaufoptionen, die
in den im Jahr 2010 ausgegebenen Anleihen enthalten waren.
Die Vorrate reduzierten sich um 129,2 Mio € auf 3.102,0 Mio€
(Vj. 3.231,2 Mio €). Gegenlaufig wirkte die Erhohung des Sach-
anlagevermogens um 124,8 Mio € auf 7.728,3 Mio € (V.
7.603,5 Mio €). Die Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen sind von 5.886,5 Mio€ um 169,3 Mio € auf 6.055,8 Mio €
gestiegen.

Das Eigenkapital inklusive der Anteile in Fremdbesitz erhdhte
sich im Vergleich zum 31. Marz 2013 um 1.083,4 Mio € auf
9.821,6 Mio€ (V|. 8.738,2 Mio €). Dies resultiert insbesondere
aus dem Anstieg der kumulierten einbehaltenen Gewinne in
Hohe von 1.620,2 Mio €. Die erfolgsneutralen Rucklagen ver-
anderten sich um -476,2 Mio € auf -1.284,3 Mio € (Vj. -808,1
Mio €), insbesondere durch die Veranderung des Unterschieds-
betrags aus Wahrungsumrechnung. Die Gearing Ratio verbes-
serte sich von 64,2 % auf 43,2 %.

Im Vergleich zum 371. Dezember 2013 hat sich die Bilanzsum-
me um 973,9 Mio€ auf 27.794,7 Mio € (V]. 26.820,8 Mio €)
erhoht. Dies resultiert insbesondere aus dem Anstieg der For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen um 740,0 Mio € auf
6.055,8 Mio € (Vj. 5.315,8 Mio€) und der Vorrate um 271.1
Mio € auf 3.102,0 Mio € (Vj. 2.830,9 Mio€). Die flussigen Mittel
reduzierten sich um 36,8 Mio € auf 2.008,0 Mio € (V.

2.044,8 Mio €).

Das Eigenkapital inklusive der Anteile in Fremdbesitz erhdhte
sich im Vergleich zum Jahresende 2013 um 499,4 Mio € auf
9.821,6 Mio€ (Vj. 9.322,2 Mio €). Dies ist insbesondere auf das
den Anteilseignern zuzurechnende positive Konzernergebnis in
Hohe von 588,3 Mio € zurlckzufuhren. Die Gearing Ratio redu-
zZierte sich von 46,0 % auf 43,2 %.

Mitarbeiter

Zum Ende des ersten Quartals 2014 waren im Konzern
182.138 Mitarbeiter beschaftigt, das entspricht einem Anstieg
um 4.376 Personen im Vergleich zum Jahresende 201 3.
Bedingt durch Produktionshochlaufe und den Ausbau des
Bereichs Forschung & Entwicklung erhédhte sich die Mitarbei-
terzahl in der Automotive Group um 2.300. In der Rubber
Group fuhrten gestiegene Volumina und der weitere Ausbau
von Produktionskapazitaten zu einer Erhdhung der Beschaftig-
tenzahl um 2.063. Im Vergleich zum Berichtsstichtag des Vor-
jahres erhodhte sich die Anzahl der Mitarbeiter im Konzern um
insgesamt 9.231.
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Entwicklung der Divisionen

1. Januar bis 31. Marz

Chassis & Safety in Mio € 2014 2013
Umsatz 1.878,2 1.792.9
EBITDA 254,0 2418
in % vom Umsatz 135 135
EBIT 1723 155.3
in % vom Umsatz 9.2 87
Abschreibungen’ 81,7 86,5
- davon Wertminderungen? = -
Investitionen? 57.4 724
in % vom Umsatz 3.1 4,0
Operative Aktiva (zum 31.03) 3.881.6 4.094.1
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 37174 35310
Umsatz bereinigt® 18775 1.7929
Bereinigtes operatives Ergebnis (EBIT bereinigt)® 179,2 168,5
in % des bereinigten Umsatzes 9,5 9.4

1 Ohne Abschreibungen auf Finanzanlagen.

2 Der Begriff Wertminderung (Impairment) beinhaltet auBerplanmafige Abschreibungen sowie erforderliche Wertaufholungen.

3 Investitionen in Sachanlagen und Software.
4 Ohne Auszubildende.
5 Bereinigt um Konsolidierungskreisveranderungen.

6 Bereinigt um Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte aus Kaufpreisallokation (PPA), Konsolidierungskreisveranderungen und Sondereffekte.

Chassis & Safety

Absatz

Im Geschaftsbereich Vehicle Dynamics erhodhte sich das Ab-
satzvolumen von elektronischen Bremssystemen in den ersten
drei Monaten 2014 auf 5,7 Mio Einheiten. Der Absatz von
Bremskraftverstarkern im Geschaftsbereich Hydraulic Brake
Systems stieg um etwa 8 % und auch der Absatz von Bremssat-
teln konnte um rund 7 % zulegen. Eine ebenfalls positive Volu-
menentwicklung konnte im Geschaftsbereich Passive Safety &
Sensorics bei Airbagsteuergeraten im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum erzielt werden. Bei den Fahrerassistenzsystemen er-
hohten sich die Verkaufszahlen um mehr als 50 %.

Umsatzanstieg um 4,8 %;

Anstieg des um Konsolidierungskreis- und Wahrungs-
kursveranderungen bereinigten Umsatzes um 8,7 %
Wahrend der ersten drei Monate 2014 erhdhte sich der Umsatz
der Division Chassis & Safety im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum um 4,8 % auf 1.878,2 Mio € (V|. 1.792,9 Mio €). Bereinigt
um Konsolidierungskreis- und Wahrungskursveranderungen
ergibt sich ein Anstieg um 8,7 %.

Anstieg des bereinigten operativen Ergebnisses

(EBIT bereinigt) um 6,4 %

Das bereinigte operative Ergebnis (EBIT bereinigt) der Division
Chassis & Safety erhdhte sich wahrend der ersten drei Monate
2014 im Vergleich zum Vorjahr um 10,7 Mio € bzw. 6,4 % auf
179,2 Mio€ (Vj. 168,5 Mio€) und entspricht 9,5 % (Vj. 9,4 %)
des bereinigten Umsatzes.

Operativer Ergebnisanstieg (EBIT) um 10,9 %

Die Division Chassis & Safety verzeichnete einen Anstieg des
operativen Ergebnisses (EBIT) im ersten Quartal 2014 im Ver-
gleich zum Vorjahr um 17,0 Mio € bzw. 10,9 % auf 172,3 Mio€
(Vj. 155,3 Mio €). Die Umsatzrendite erhohte sich auf 9.2 % (V.
8,7 %).

Sondereffekte

Sowohl fur das erste Quartal 2014 als auch fur den Vorjahres-
zeitraum entstanden in der Division Chassis & Safety keine
Sondereffekte.
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1. Januar bis 31. Marz

Powertrain in Mio € 2014 2013
Umsatz 15791 1.526,1
EBITDA 1570 1589
in % vom Umsatz €9 104
EBIT 645 521
in % vom Umsatz 4.1 3.4
Abschreibungen’ 925 1068
- davon Wertminderungen? — -
Investitionen? 55,2 53,0
in % vom Umsatz 35 35
Operative Aktiva (zum 31.03) 27884 29818
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 33.404 31.996
Umesatz bereinigt® 1579.1 1.526,1
Bereinigtes operatives Ergebnis (EBIT bereinigh)® 810 59,6
in % des bereinigten Umsatzes 51 39

1 Ohne Abschreibungen auf Finanzanlagen.

2 Der Begriff Wertminderung (Impairment) beinhaltet auBerplanmafige Abschreibungen sowie erforderliche Wertaufholungen.

3 Investitionen in Sachanlagen und Software.
4 Ohne Auszubildende.
5 Bereinigt um Konsolidierungskreisveranderungen.

6 Bereinigt um Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte aus Kaufpreisallokation (PPA), Konsolidierungskreisveranderungen und Sondereffekte.

Powertrain

Absatz

Der Absatz der Division Powertrain erhohte sich im ersten
Quartal 2014 gegenuber dem vergleichbaren Vorjahreszeit-
raum in nahezu allen Produktfeldern. Leicht rtucklaufiges Volu-
men verzeichnete lediglich der Geschaftsbereich Engine Sys-
tems. Ursachlich hierfur sind einige Produktauslaufe des ver-
gangenen Geschaftsjahres, die erst mit dem Hochlauf neuer
Produkte im zweiten Halbjahr 2014 kompensiert werden kon-
nen. Auf Wachstumskurs befindet sich insbesondere der Ge-
schaftsbereich Sensors & Actuators, welcher aufgrund ver-
scharfter Umweltschutzbestimmungen in China und Asien
hohere Verkaufszahlen bei Abgassensoren verzeichnen konnte.

Umsatzanstieg um 3,5 %;

Anstieg des um Konsolidierungskreis- und Wahrungs-
kursveranderungen bereinigten Umsatzes um 6,4 %
Wahrend der ersten drei Monate 2014 erhdhte sich der Umsatz
der Division Powertrain im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
3,5% auf 1.579,1 Mio € (Vj. 1.526,1 Mio€). Bereinigt um Konso-
lidierungskreis- und Wahrungskursveranderungen ergibt sich
ein Anstieg um 6,4 %.

Anstieg des bereinigten operativen Ergebnisses

(EBIT bereinigt) um 35,9 %

Das bereinigte operative Ergebnis (EBIT bereinigt) der Division
Powertrain erhdhte sich wahrend der ersten drei Monate 2014
im Vergleich zum Vorjahr um 21,4 Mio€ bzw. 35,9 % auf 81,0

Mio € (Vj. 59,6 Mio€) und entspricht 5,1 % (Vj. 3,9 %) des berei-
nigten Umsatzes.

Operativer Ergebnisanstieg (EBIT) um 23,8 %

Die Division Powertrain verzeichnete einen Anstieg des operati-
ven Ergebnisses (EBIT) im ersten Quartal 2014 im Vergleich
zum Vorjahr um 12,4 Mio € bzw. 23,8 % auf 64,5 Mio € (Vj.
52,1 Mio€). Die Umsatzrendite erhohte sich auf 4,1 % (V.

3,4 %).

Sondereffekte im ersten Quartal 2014
In der Division Powertrain fielen im ersten Quartal 2014 keine
Sondereffekte an.

Sondereffekte im ersten Quartal 2013

Am 1. Januar 201 3 erfolgte das Closing fur das von SK Innova-
tion Co, Ltd, Seoul, Stdkorea, und Continental gemeinsam
gefuhrte Unternehmen SK Continental E-motion Pte. Ltd,, Sin-
gapur, Singapur, nachdem im Juli 2012 der Vertrag Uber die
Grundung unterzeichnet wurde. Aus der Transaktion ergab sich
in der Division Powertrain ein Ertrag in Hohe von 25,8 Mio €.



Konzern-Zwischenlagebericht > Finanzbericht zum 31. Marz 2014 > Continental AG 17

1. Januar bis 31. Marz

Interior in Mio € 2014 2013
Umsatz 1.699.1 1.620,1
EBITDA 22372 2021
in % vom Umsatz 131 125
EBIT 1378 95,7
in % vom Umsatz 81 59
Abschreibungen’ 85,4 1064
- davon Wertminderungen? — -
Investitionen? 46,4 47,2
in % vom Umsatz 27 29
Operative Aktiva (zum 31.03) 38127 41501
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 34939 33533
Umesatz bereinigt® 1.699,1 15845
Bereinigtes operatives Ergebnis (EBIT bereinigh)® 1627 1229
in % des bereinigten Umsatzes 9,6 7.8

1 Ohne Abschreibungen auf Finanzanlagen.

2 Der Begriff Wertminderung (Impairment) beinhaltet auBerplanmafige Abschreibungen sowie erforderliche Wertaufholungen.

3 Investitionen in Sachanlagen und Software.
4 Ohne Auszubildende.
5 Bereinigt um Konsolidierungskreisveranderungen.

6 Bereinigt um Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte aus Kaufpreisallokation (PPA), Konsolidierungskreisveranderungen und Sondereffekte.

Interior

Absatz

Das Absatzvolumen im Geschaftsbereich Body & Security liegt
nach den ersten drei Monaten 2014 Uber Vorjahresniveau,
insbesondere mit nordamerikanischen und europaischen Kun-
den. Das Geschaft mit asiatischen Kunden liegt leicht Gber dem
Vorjahr. Im Geschaftsbereich Infotainment & Connectivity sank
der Absatz von Audiokomponenten im Vorjahresvergleich. Bei
einem leichten Anstieg in Asien ist dies hauptsachlich durch die
sinkende Nachfrage in Europa begrundet. Die Stlckzahlen von
Multimediasystemen zogen aufgrund neuer Produkte in Asien
und auf dem US-Markt deutlich an. Im Bereich Device Connec-
tivity war ein Rickgang zu verzeichnen, dem ein Anstieg im
Bereich Telematic gegenubersteht. Der Absatz des Geschafts-
bereichs Commercial Vehicles & Aftermarket liegt Uber dem
Vorjahresniveau. Dies ist im Wesentlichen auf die hohere Nach-
frage im Ersatzteil- und Aftermarket-Geschaft vor allem in der
NAFTA-Region und Westeuropa zurtckzufuhren, welche die
konjunkturbedingt schwachere Nutzfahrzeugnachfrage in Asi-
en, im wesentlichen China und Indien, kompensieren konnte.
Die Verkaufszahlen im Geschaftsbereich Instrumentation &
Driver HMI liegen konsolidierungskreisbereinigt Uber dem Ab-
satz der ersten drei Monate 20713, bei hoherer Nachfrage auf
dem europaischen Markt und stetigem Wachstum in Nordame-
rika und Asien.

Umsatzanstieg um 4,9 %;

Anstieg des um Konsolidierungskreis- und Wahrungskurs-
verdnderungen bereinigten Umsatzes um 11,5 %

Wahrend der ersten drei Monate 2014 erhdhte sich der Umsatz
der Division Interior im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
4,9% auf 1.699,1 Mio€ (Vj. 1.620,1 Mio€). Bereinigt um Konso-
lidierungskreis- und Wahrungskursveranderungen ergibt sich
ein Anstieg um 11,5 %.

Anstieg des bereinigten operativen Ergebnisses

(EBIT bereinigt) um 32,4 %

Das bereinigte operative Ergebnis (EBIT bereinigt) der Division
Interior erhohte sich wahrend der ersten drei Monate 2014 im
Vergleich zum Vorjahr um 39,8 Mio € bzw. 32,4 % auf 162,7
Mio € (Vj. 122,9 Mio €) und entspricht 9,6 % (Vj. 7,8 %) des be-
reinigten Umsatzes.

Operativer Ergebnisanstieg (EBIT) um 44,0 %

Die Division Interior verzeichnete einen Anstieg des operativen
Ergebnisses (EBIT) im ersten Quartal 2014 im Vergleich zum
Vorjahr um 42,1 Mio € bzw. 44,0% auf 137,8 Mio € (Vj. 95,7
Mio €). Die Umsatzrendite erhdhte sich auf 8,1 % (Vj. 5,9 %).

Sondereffekte im ersten Quartal 2014
In der Division Interior fielen im ersten Quartal 2014 keine
Sondereffekte an.
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Sondereffekte im ersten Quartal 2013

Continental hatte zum 29. Januar 2013 ihre Anteile an der S-Y
Systems Technologies Europe GmbH, Regensburg, Deutsch-
land, an die Yazaki Europe Ltd, Hertfordshire, Vereinigtes Kénig-
reich, verkauft. Aus der Transaktion entstand in der Division
Interior ein Ertrag in Hohe von 54,6 Mio €.

Auf Basis einer moglichen Verpflichtung wurde in der Division
Interior eine Rickstellung in Hohe von 35,0 Mio € gebildet.

Fur die Division Interior ergab sich eine Entlastung durch Son-
dereffekte in den ersten drei Monaten 20713 in H6he von insge-
samt 19,6 Mio €.

18
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1. Januar bis 31. Marz

Reifen in Mio € 2014 2013
Umsatz 23183 222272
EBITDA 545,4 459,2
in % vom Umsatz 235 20,7
EBIT 4407 3652
in % vom Umsatz 19,0 16,4
Abschreibungen’ 104,7 94,0
- davon Wertminderungen? — -
Investitionen? 1423 2304
in % vom Umsatz 6.1 104
Operative Aktiva (zum 31.03) 4.656,6 46883
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 45.685 43.202
Umesatz bereinigt® 2.296,1 22222
Bereinigtes operatives Ergebnis (EBIT bereinigh)® 4425 3663
in % des bereinigten Umsatzes 19,3 16,5

1 Ohne Abschreibungen auf Finanzanlagen.

2 Der Begriff Wertminderung (Impairment) beinhaltet auBerplanmafige Abschreibungen sowie erforderliche Wertaufholungen.

3 Investitionen in Sachanlagen und Software.
4 Ohne Auszubildende.
5 Bereinigt um Konsolidierungskreisveranderungen.

6 Bereinigt um Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte aus Kaufpreisallokation (PPA), Konsolidierungskreisveranderungen und Sondereffekte.

Reifen

Absatz

Der Absatz bei Pkw-Reifen liegt sowohl im Pkw-Erstausristungs-
geschaft als auch im Pkw-Reifenersatzgeschaft tber dem Vor-
jahresniveau. Insbesondere die Regionen EMEA (Europa, Mitt-
lerer Osten und Afrika) und ,The Americas” (Nord-, Mittel- und
Suidamerika) konnten deutlich zulegen. Die Absatzzahlen im
Nutzfahrzeugreifengeschaft liegen mit rund 13 % ebenfalls Uber
dem Vorjahrswert.

Umsatzanstieg um 4,3 %;

Anstieg des um Konsolidierungskreis- und Wahrungs-
kursveranderungen bereinigten Umsatzes um 7,8 %
Wahrend der ersten drei Monate 2014 erhdhte sich der Umsatz
der Division Reifen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
4,3% auf 2.318,3 Mio€ (V]. 2.222,2 Mio €). Bereinigt um Konso-
lidierungskreis- und Wahrungskursveranderungen ergibt sich
ein Anstieg um 7,8 %.

Anstieg des bereinigten operativen Ergebnisses

(EBIT bereinigt) um 20,8 %

Das bereinigte operative Ergebnis (EBIT bereinigt) der Division
Reifen erhohte sich wahrend der ersten drei Monate 2014 im
Vergleich zum Vorjahr um 76,2 Mio € bzw. 20,8 % auf 442,5
Mio € (Vj. 366,3 Mio€) und entspricht 19,3 % (Vj. 16,5 %) des
bereinigten Umsatzes.

Operativer Ergebnisanstieg (EBIT) um 20,7 %

Die Division Reifen verzeichnete einen Anstieg des operativen
Ergebnisses (EBIT) im ersten Quartal 2014 im Vergleich zum

Vorjahr um 75,5 Mio € bzw. 20,7 % auf 440,7 Mio€ (Vj. 365,2
Mio €). Die Umsatzrendite erhohte sich auf 19,0 % (V). 16,4 %).

Sondereffekte im ersten Quartal 2014
Fur die Division Reifen betragt die Entlastung durch Sonderef-
fekte in den ersten drei Monaten 2014 insgesamt 0,2 Mio €.

Sondereffekte im ersten Quartal 2013
Fur das erste Quartal 2013 ergaben sich fur die Division Reifen
keine Sondereffekte.
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1. Januar bis 31. Marz

ContiTech in Mio € 2014 2013
Umsatz 9734 941.6
EBITDA 143,7 1359
in % vom Umsatz 14,8 144
EBIT 115,5 1077
in % vom Umsatz 11,9 114
Abschreibungen’ 282 282
- davon Wertminderungen? — -
Investitionen? 39.4 284
in % vom Umsatz 4,0 3.0
Operative Aktiva (zum 31.03) 1.361,8 1.240.8
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 30611 28568
Umesatz bereinigt® 962,0 9416
Bereinigtes operatives Ergebnis (EBIT bereinigh)® 115.3 1099
in % des bereinigten Umsatzes 12,0 11,7

1 Ohne Abschreibungen auf Finanzanlagen.

2 Der Begriff Wertminderung (Impairment) beinhaltet auBerplanmafige Abschreibungen sowie erforderliche Wertaufholungen.

3 Investitionen in Sachanlagen und Software.
4 Ohne Auszubildende.
5 Bereinigt um Konsolidierungskreisveranderungen.

6 Bereinigt um Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte aus Kaufpreisallokation (PPA), Konsolidierungskreisveranderungen und Sondereffekte.

ContiTech

Umsatzanstieg um 3,4 %;

Anstieg des um Konsolidierungskreis- und Wahrungs-
kursveranderungen bereinigten Umsatzes um 4,7 %
Wahrend der ersten drei Monate 2014 erhdhte sich der Umsatz
der Division ContiTech im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
3,4% auf 973,4 Mio € (Vj. 941,6 Mio €). Bereinigt um Konsoli-
dierungskreis- und Wahrungskursveranderungen ergibt sich ein
Anstieg um 4,7 %. Sowohl das Kfz-Ersatzgeschaft als auch das
Erstausrustungsgeschaft verzeichneten einen Umsatzzuwachs.
Im Industriebereich konnte das Vorjahresniveau nicht erreicht
werden.

Anstieg des bereinigten operativen Ergebnisses

(EBIT bereinigt) um 4,9 %

Das bereinigte operative Ergebnis (EBIT bereinigt) der Division
ContiTech erhéhte sich wahrend der ersten drei Monate 2014
im Vergleich zum Vorjahr um 5,4 Mio€ bzw. 4,9 % auf 115,3
Mio € (Vj. 109,9 Mio€) und entspricht 12,0% (Vj. 11,7 %) des
bereinigten Umsatzes.

Operativer Ergebnisanstieg (EBIT) um 7,2 %

Die Division ContiTech verzeichnete einen Anstieg des operati-
ven Ergebnisses (EBIT) im ersten Quartal 2014 im Vergleich
zum Vorjahr um 7,8 Mio € bzw. 7,2 % auf 115,5 Mio € (Vj.
107.7 Mio €). Die Umsatzrendite erhohte sich auf 11,9 % (V.
11,4 %).

Sondereffekte im ersten Quartal 2014

Fur die Division ContiTech betragt die Entlastung durch Son-
dereffekte in den ersten drei Monaten 2014 insgesamt

1,2 Mio €.

Sondereffekte im ersten Quartal 2013

Im ersten Quartal 2013 ergab sich in der Division ContiTech
eine Belastung durch Sondereffekte in H6he von insgesamt
0,7 Mio €.
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Prognosebericht und Ausblick

Nach dem erfreulichen Start in das Geschaftsjahr 2014 bekraf-
tigen wir unsere zuletzt am 6. Marz 2014 aufgestellte Progno-
se. Wir rechnen weiterhin mit einem Anstieg des Konzernum-
satzes auf rund 35 Mrd €. Eine anhaltend ungunstige Entwick-
lung vieler fur Continental wichtiger Wechselkurspaare kann die
Umsatzprognose weiter negativ beeinflussen, sodass der nega-
tive Umrechnungseffekt hoher ausfallen kann als die noch im
Marz 2014 angenommenen rund 700 Mio €.

Das Ziel, eine bereinigte EBIT-Marge von mehr als 10 % sicher
zu erreichen, wird durch die anhaltend gunstige Entwicklung
der Kautschukpreise unterstitzt. Wir rechnen nunmehr mit
einer Entlastung fur die Rubber Group in Hohe von 80 Mio € fur
das Gesamtjahr. Unsere Schatzung fur den Durchschnittskurs
von Naturkautschuk (TSR 20) im Jahr 2014 haben wir von 2,50
US-Dollar/kg auf 2,30 US-Dollar/kg gesenkt. Deshalb heben wir
unser ursprungliches Ziel, im laufenden Geschaftsjahr eine
bereinigte EBIT-Marge von 10 % auf Konzernebene sicher zu
erreichen, auf 10,5 % an.

Trotz der einmaligen Aufwendungen in Verbindung mit der
erwarteten erfolgreichen Neuverhandlung des syndizierten
Kredits rechnen wir mit einem negativen Zinsergebnis von
unter 400 Mio € im Jahr 20714. Die Steuerquote wird im laufen-
den Jahr unter 30 % liegen. Fur den Konzern gehen wir weiter-
hin von Sondereffekten in Ho6he von rund 50 Mio € aus. Das
Investitionsvolumen vor Finanzinvestitionen bestatigen wir bei
rund 6 % vom Umsatz. Das Ziel, einen Free Cashflow vor Akqui-
sitionen von mehr als 1,2 Mrd € zu erreichen, wird durch die
gute Entwicklung des Working Capital im ersten Quartal nach-
haltig unterstitzt.

Die Auswirkungen der Ubernahme der Veyance Technologies,
Inc, Fairlawn, USA, auf die Prognose fur das Geschaftsjahr 2014
hangen vom Zeitpunkt der Erstkonsolidierung ab und kénnen
daher erst nach dem Abschluss der Transaktion quantifiziert
werden. Mit dem Closing wird fur das vierte Quartal 2014 ge-
rechnet.
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Konzern-Zwischenabschluss zum 31.03.2014

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

1. Januar bis 31. Marz

Mio € 2014 2013
Umsatzerlése 8.390,1 8.033,3
Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen -6.294.4 -6.244.3
Bruttoergebnis vom Umsatz 2.095,7 1.789,0
Forschungs- und Entwicklungskosten -544.1 -499,8
Vertriebs- und Logistikkosten -430,9 -406,5
Allgemeine Verwaltungskosten -1789 -171.8
Sonstige Aufwendungen und Ertrage -47,0 338
Ergebnis von at-equity bilanzierten Unternehmen 8,4 7.2
Ubriges Beteiligungsergebnis 0,0 -45
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern 903,2 747.4
Zinsertrage' 266 21,7
Zinsaufwendungen'? -106,6 -144,8
Zinsergebnis -80,0 -123,1
Ergebnis vor Ertragsteuern 823,2 624,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -215,6 -161,0
Konzernergebnis 607,6 463,3
Auf Anteile in Fremdbesitz entfallender Gewinn -19.3 221
Konzernergebnis den Anteilseignern zuzurechnen 588.3 4412
Ergebnis pro Aktie in €, unverwéssert 2,94 2,21
Ergebnis pro Aktie in €, verwassert 2,94 2,21

1 Enthalten sind Zinseffekte aus Pensionsverpflichtungen und aus anderen langfristig falligen Leistungen an Arbeitnehmer sowie aus Pensionsfonds. Im Vorjahr wurden die

Ertrage daraus unter den Zinsaufwendungen ausgewiesen, die Vorjahresvergleichswerte sind entsprechend angepasst dargestellt.
2 Inklusive Gewinne und Verluste aus Fremdwahrungsumrechnung, aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten sowie aus zur VerduRerung verfligbaren

finanziellen Vermogenswerten.
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Konzerngesamtergebnisrechnung
1. Januar bis 31. Marz
Mio € 2014 2013
Konzernergebnis 607,6 463,3
Posten, die nicht ergebniswirksam umgegliedert werden
Neubewertung leistungsorientierter Versorgungsplane’' -61,0 614
Zeitwertveranderungen’ -92.2 698
Anteil von at-equity bilanzierten Unternehmen? — 11
Im Eigenkapital erfasste Steuern 31,2 -7.3
Posten, die in Folgeperioden erfolgswirksam umgegliedert werden kdnnten
Wahrungsumrechnung' -36,5 783
Effekte aus Wahrungsumrechnung' -36,8 781
Erfolgswirksame Umgliederung 0,3 0,2
Anteil von at-equity bilanzierten Unternenmen? = -
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte 31 0.8
Zeitwertveranderungen 34 19
Erfolgswirksame Umgliederung -0.3 11
Cashflow Hedges - —
Zeitwertveranderungen — -
Erfolgswirksame Umgliederung — -
Anteil von at-equity bilanzierten Unternehmen? — -
Im Eigenkapital erfasste Steuern -0,9 -4,7
Sonstiges Ergebnis -95,3 135,8
Gesamtergebnis 512,3 599,1
Auf Anteile in Fremdbesitz entfallendes Gesamtergebnis -16,6 -16.1
Gesamtergebnis den Anteilseignern zuzurechnen 495,7 5830

1 Inklusive Fremdanteile.
2 Inklusive Steuern.
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Konzernbilanz

Aktiva in Mio € 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Goodwill 55277 55209 56396
Sonstige immaterielle Vermoégenswerte 5016 5577 843,2
Sachanlagen 7.7283 7.7280 7.603,5
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 201 204 19,7
Anteile an at-equity bilanzierten Unternehmen 4283 4500 448,8
Sonstige Finanzanlagen 7.7 7.9 6.9
Aktive latente Steuern 956,3 9284 8761
Aktiver Saldo aus Pensionsbewertung 6,1 6.0 2,0
Langfristige Derivate und verzinsliche Anlagen 2696 2851 4595
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 19,9 45,0 21,2
Sonstige langfristige Vermogenswerte 20,2 20,1 14,1
Langfristige Vermégenswerte 15.485,8 15.569,5 15.934,6
Vorrate 3.102,0 28309 32312
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.055,8 53158 5.886,5
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 3623 336.2 3185
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 648,0 6012 7183
Ertragsteuerforderungen 64,3 69,3 839
Kurzfristige Derivate und verzinsliche Anlagen 35,1 183 776
Flussige Mittel 2.008,0 2.044.8 1.962,7
Zur VerauRerung bestimmte Vermogenswerte 334 34,8 428
Kurzfristige Vermogenswerte 12.308,9 11.251,3 12.321,5
Bilanzsumme 27.794,7 26.820,8 28.256,1
Passiva in Mio € 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Gezeichnetes Kapital 5120 5120 5120
Kapitalrticklage 41556 4.155,6 41556
Kumulierte einbehaltene Gewinne 6.123,6 55353 45034
Erfolgsneutrale Rucklagen -1.284.3 -1.191,7 -808.1
Den Anteilseignern zuzurechnendes Eigenkapital 9.506,9 9.011,2 8.362,9
Anteile in Fremdbesitz 314,7 371,0 3753
Eigenkapital 9.821,6 9.322,2 8.738,2
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 25043 2.391,1 25385
Passive latente Steuern 1337 1132 2972
Langfristige Ruckstellungen fur sonstige Risiken und Verpflichtungen 2637 2669 3020
Langfristiger Anteil der Finanzschulden 35748 50412 5.639,0
Langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 322 16,2 13,0
Langfristige sonstige Verbindlichkeiten 425 422 56,1
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 6.551,2 7.870,8 8.845,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 47568 45963 45049
Ertragsteuerverbindlichkeiten 5971 5882 6772
Kurzfristige Ruckstellungen fur sonstige Risiken und Verpflichtungen 607.3 6311 5973
Finanzschulden 29801 15963 24739
Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.564,8 1.448,0 1.502,0
Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten 915,8 7679 916,8
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 11.421,9 9.627,8 10.672,1

Bilanzsumme 27.794,7 26.820,8 28.256,1
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Konzern-Kapitalflussrechnung

25

1. Januar bis 31. Marz

Mio € 2014 2013
Konzernergebnis 607,6 463,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2156 1610
Zinsergebnis 80,0 1231
EBIT 903,2 747.4
Gezahlte Zinsen -60.8 -182.1
Erhaltene Zinsen 7.0 7.2
Gezahlte Ertragsteuern -178.3 -204.2
Erhaltene Dividenden 156 156
Abschreibungen sowie Wertminderungen und -aufholungen 392,6 422,0
Ergebnis von at-equity bilanzierten Unternehmen und sonstigen Finanzanlagen
inkl. Wertminderungen und -aufholungen -84 2.7
Gewinne aus Abgangen von Vermogenswerten, Gesellschaften und Geschaftsbereichen -7.0 -82,3
Sonstige nicht zahlungswirksame Anderungen = 24
Veranderungen der
Vorrate -268.1 -195.3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -759,8 -799,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 177.2 116.3
Pensionsruckstellungen 05 -25
Ubrigen Aktiva und Passiva 2051 120,6
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 418,8 -41.4
Erlose aus Abgangen von Sachanlagen und immateriellen Vermoégenswerten 17.8 4.8
Investitionen in Sachanlagen und Software -3409 -431.3
Investitionen in immaterielle Vermégenswerte aus Entwicklungsprojekten und Sonstige 14,7 -7.3
Erlose aus dem Verkauf von Gesellschaften und Geschaftsbereichen 0,2 2503
Anteilserwerb von Gesellschaften und Geschaftsbereichen 17,7 -86.2
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -355,3 -269,7
Summe des Cashflow vor Finanzierungstatigkeit 63,5 -311.1
Veranderung der Finanzschulden -83,5 -157.6
Sukzessive Erwerbe = 4.6
Dividenden und Kapitalrtckzahlungen an Minderheitsgesellschafter -09 -1,0
Zugang flussiger Mittel aus erstmaliger Einbeziehung von Tochtergesellschaften in den Konsolidierungskreis 0,2 04
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -84,2 -162,8
Veranderung der fliissigen Mittel -20,7 -473,9
Flussige Mittel am Anfang der Periode 2.044,8 2.397.2
Wechselkursbedingte Veranderungen der flussigen Mittel -16.1 394
Flissige Mittel am Ende der Periode 2.008,0 1.962,7




Konzern-Zwischenabschluss > Finanzbericht zum 31. Marz 2014 > Continental AG 26
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
Unterschiedsbetrag aus
Anzahl Neubewertung
Aktien' Kumulierte leistungsorien-  Wahrungs- Finanz- Anteile
in 1.000 Gezeichne- Kapital- einbehaltene Sukzessive tierter Versor- umrech- instru- in Fremd-
Mio € Stuck  tes Kapital  rucklage Gewinne Erwerbe? gungsplane® nung  menten* Summe besitz Gesamt
Stand 01.01.2013 200.006 512,0 4.155,6 4.062,2 -19,2 -1.012,5 771 3,8 7.779,0 377,4 8.156,4
Konzernergebnis - - — 4412 — — — - 4412 221 463,3
Veranderungen
Ubriges Eigenkapital - - — - — 61,4 79.8 0.6 1418 -6,0 135,8
Konzerngesamtergebnis - - - 441,2 - 61,4 79,8 0,6 583,0 16,1 599,1
Gezahlte/beschlossene
Dividende - - - - - - - - - -13.4 -134
Sukzessive Erwerbe - - — - 0.3 — — - 0,3 -4.8 -4,5
Sonstige Veranderung - - - - 0,6 - - - 0,6 - 0,6
Stand 31.03.2013 200.006 512,0 4.155,6 4.503,4 -18,3 -951,1 156,9 4,4 8.362,9 375,3 8.738,2
Stand 01.01.2014 200.006 512,0 4.155,6 5.535,3 -18,4 -741,2 -435,9 3,8 9.011,2 311,0 9.322,2
Konzernergebnis - - - 5883 - - — - 5883 193 607,6
Veranderungen
Ubriges Eigenkapital - - - - - -61,0 -34.1 25 -92,6 2,7 -95,3
Konzerngesamtergebnis - - - 588,3 - -61,0 -34,1 25 495,7 16,6 512,3
Gezahlte/beschlossene
Dividende - - — - — — — - — -129 -12,9
Sukzessive Erwerbe - - - - - - - - - - -
Sonstige Veranderung - - — - 0,0 — — - 0,0 — 0,0
Stand 31.03.2014 200.006 512,0 4.155,6 6.123,6 -18,4 -802,2 -470,0 6,3 9.506,9 314,7 9.821,6

1 Im Umlauf befindliche Aktien.

2 Der Betrag in der Berichtsperiode resultiert aus der erstmaligen Einbeziehung eines vormals nicht konsolidierten Tochterunternehmens. Die Vorjahresperiode beinhaltet
zusatzlich Effekte aus dem sukzessiven Erwerb von Anteilen eines vollkonsolidierten Unternehmens und einer nachtraglichen Kaufpreisanpassung.
3 Der Vorjahresbetrag beinhaltet einen Anteil von -1,1 Mio € des Anteilseigners an den nicht realisierten Gewinnen und Verlusten aus Pensionsverpflichtungen von nach der

Equity-Methode bilanzierten Gesellschaften.

4 Der Unterschiedsbetrag aus Finanzinstrumenten, nach Berdcksichtigung von latenten Steuern, resultiert aus zur Verauserung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten.
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Erlauternde Angaben zum Konzern-Anhang
Segmentberichterstattung 1. Januar bis 31. Mdrz 2014
Mio € Chassis & Safety Powertrain Interior
Aufzenumsatz 1.8691 15615 1.697.6
Konzerninterner Umsatz 9.1 176 1.5
Umsatz (Gesamt) 1.878,2 1.579,1 1.699,1
EBITDA 2540 1570 2232
in % vom Umsatz 135 9.9 131
EBIT (Segmentergebnis) 1723 64,5 137.8
in % vom Umsatz 9.2 41 8.1
Abschreibungen’ 81,7 925 85,4
- davon Wertminderungen? - - -
Investitionen? 57.4 55,2 46,4
in % vom Umsatz 3.1 35 27
Operative Aktiva (zum 31.03) 3.881.6 2.788.4 38127
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 37174 33.404 34939
Sonstiges/
Mio € Reifen ContiTech Konsolidierung Continental-Konzern
AuBenumsatz 23151 946,8 - 8.390.1
Konzerninterner Umsatz 32 26,6 -58,0 -
Umsatz (Gesamt) 2.318,3 973,4 -58,0 8.390,1
EBITDA 5454 1437 275 1.295.8
in % vom Umsatz 235 14,8 - 154
EBIT (Segmentergebnis) 440,7 1155 -27.6 903.2
in % vom Umsatz 19,0 11,9 - 108
Abschreibungen’ 104,7 282 0.1 3926
- davon Wertminderungen? - - - -
Investitionen? 1423 394 0.2 3409
in % vom Umsatz 6.1 4,0 — 41
Operative Aktiva (zum 31.03) 4.656,6 1.361.8 97,0 16.404,1
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 45685 30611 325 182.138

7 Ohne Abschreibungen auf Finanzanlagen.
2 Der Begriff Wertminderung (Impairment) beinhaltet aulserplanméaiige Abschreibungen sowie erforderliche Wertaufholungen.
3 Investitionen in Sachanlagen und Software.

4 Ohne Auszubildende.
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Segmentberichterstattung 1. Januar bis 31. Mdrz 2013

Mio € Chassis & Safety Powertrain Interior
AuBenumsatz 1.7831 1.510.9 1.616,8
Konzerninterner Umsatz 9.8 15.2 3.3
Umsatz (Gesamt) 1.792,9 1.526,1 1.620,1
EBITDA 2418 1589 2021
in % vom Umsatz 135 104 125
EBIT (Segmentergebnis) 1553 521 95,7
in % vom Umsatz 8,7 34 59
Abschreibungen’ 86.5 106,8 106,4
- davon Wertminderungen? — — —
Investitionen® 724 53,0 472
in % vom Umsatz 4.0 35 29
Operative Aktiva (zum 31.03) 4.094.1 29818 4.150,1
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 35310 31.996 33533

Sonstiges/

Mio € Reifen ContiTech Konsolidierung Continental-Konzern
Aufzenumsatz 22188 9037 - 80333
Konzerninterner Umsatz 3.4 379 -69.6 -
Umsatz (Gesamt) 2.222,2 941,6 -69,6 8.033,3
EBITDA 4592 1359 -285 11694
in % vom Umsatz 20,7 14.4 — 146
EBIT (Segmentergebnis) 3652 1077 -28,6 7474
in % vom Umsatz 16,4 11.4 - 9.3
Abschreibungen’ 940 282 01 4220
- davon Wertminderungen? - - -
Investitionen? 2304 284 0,0 4314
in % vom Umsatz 10,4 30 - 54
Operative Aktiva (zum 31.03) 46883 1.240,8 -33.9 17.121.2
Anzahl Mitarbeiter (zum 31.03)* 43.202 28.568 298 172907

1 Ohne Abschreibungen auf Finanzanlagen.

2 Der Begriff Wertminderung (Impairment) beinhaltet auBerplanmafige Abschreibungen sowie erforderliche Wertaufholungen.

3 Investitionen in Sachanlagen und Software.
4 Ohne Auszubildende.
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Uberleitung EBIT zum Konzernergebnis

1. Januar bis 31. Marz

Mio € 2014 2013
Chassis & Safety 1723 1553
Powertrain 645 521
Interior 137.8 95,7
Reifen 440,7 3652
ContiTech 115.5 107.7
Sonstiges/Konsolidierung -27.6 -28,6
EBIT 903,2 7474
Zinsergebnis -80,0 -1231
Ergebnis vor Ertragsteuern 823,2 624,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -215,6 -161,0
Konzernergebnis 607,6 463,3
Auf Anteile in Fremdbesitz entfallender Gewinn =193 221
Konzernergebnis den Anteilseignern zuzurechnen 588,3 441,2

Grundsatze der Rechnungslegung

Dieser Zwischenbericht wurde gemafs den Vorschriften der am
Abschlussstichtag gultigen und von der Europaischen Union
anerkannten International Financial Reporting Standards (IFRS)
sowie den Interpretationen des International Financial Repor-
ting Standards Interpretation Committee (IFRIC) aufgestellt. Die
Erstellung des Zwischenberichts erfolgte in Ubereinstimmung
mit IAS 34, Zwischenberichterstattung. Im Zwischenbericht
werden grundsatzlich dieselben Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden wie im Konzernabschluss 2013 angewendet.
Diese Methoden sind im Geschaftsbericht 2013 ausfuhrlich
erlautert. Zusatzlich wurden die zum 31. Marz 2014 verpflich-
tenden IFRS-Anderungen und -Neuregelungen im Zwischenab-
schluss angewendet. Eine ausfuhrliche Beschreibung dieser
verbindlichen IFRS-Anderungen und -Neuregelungen erfolgte
im Geschaftsbericht 2013.

Die zum 31. Marz 2014 verpflichtend anzuwendenden IFRS-
Anderungen und -Neuregelungen haben keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Berichterstattung des Continental-
Konzerns.

Ertragsteuern werden auf Grundlage der Schatzung des ge-
wichteten durchschnittlichen jahrlichen Ertragsteuersatzes
erfasst, der fUr das Gesamtjahr erwartet wird, unter Berucksich-
tigung der steuerlichen Auswirkungen bestimmter signifikanter
Sachverhalte, die nur der jeweiligen Berichtsperiode zuzuord-
nen sind.

Obwohl einige Teile unseres Geschafts saisonabhangig sind,
bleibt die Vergleichbarkeit der konsolidierten Quartalsabschlus-
se davon insgesamt unbeeintrachtigt. Alle wichtigen Effekte der
laufenden Periode sind in diesem Bericht enthalten. Anderun-
gen im Ansatz oder in der Bewertung von Vermogenswerten

und Schulden im Rahmen von Unternehmenserwerben werden
erst bei Vorliegen der finalen Kaufpreisallokation retrospektiv
dargestellt.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht
anders vermerkt, sind alle Betrage in Millionen Euro (Mio €)
angegeben. Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung
von gerundeten Betragen und Prozentangaben aufgrund kauf-
mannischer Rundung Differenzen auftreten kénnen.

Pensionsverpflichtungen

Bei der Bewertung der inlandischen Pensionsverpflichtungen
wird seit dem 1. Januar 2014 ein Diskontierungszinssatz ver-
wendet, dem aufgrund eines veranderten Verfahrens eine brei-
tere Basis von Unternehmensanleihen zugrundegelegt wird.
Dieser Methodenwechsel hatte zum 31. Marz 2014 keine signi-
fikanten Auswirkungen auf die Hohe der Pensionsruickstellun-
gen.

Aus der Neubewertung der leistungsorientierten Versorgungs-
plane zum 371. Marz 2014 ergibt sich eine Reduzierung der
erfolgsneutralen Ricklagen um 62,0 Mio €, die aus dem Ruck-
gang der Diskontierungszinssatze resultiert. Der Reduzierung
des Eigenkapitals steht ein Aufbau der Pensionen und ahnli-
chen Verpflichtungen in Hohe von 93,1 Mio € gegenuber.
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Die Netto-Pensionsaufwendungen des Continental-Konzerns setzen sich wie folgt zusammen:

1. Januar bis 31. Marz 2014 1. Januar bis 31. Marz 2013
Mio € D USA CAN GB Ubrige Gesamt D USA CAN GB Ubrige Gesamt
Dienstzeitaufwand:
Barwert der im
Berichtszeitraum
erworbenen Anspriche 26,0 - 0,1 0,9 43 31,3 24,4 — 0,2 09 4,0 29,5
Aufzinsung der
erwarteten
Pensionsverpflichtungen 225 10,2 0.8 32 23 39,0 213 33 0.8 2.8 21 30,3
Erwartete Ertrage des
Pensionsfonds 2.7 -8.6 -0,7 -3.2 1.2 -16,4 5,7 -6,6 0,6 -29 -1.2 -17,0
Auswirkungen der
Obergrenze auf den
Vermogenswert = = 0,0 = 0,1 0,1 - - - - - -
Ubrige Pensionsertrage /
-aufwendungen = 0,2 0.0 = 0.1 0,3 - — - — 0.1 0,1
Netto-Pensions-
aufwendungen 45,8 1,8 0,2 0,9 5,6 54,3 40,0 -3,3 0,4 0,8 5,0 42,9

Die Netto-Aufwendungen der Verpflichtungen fur die Gesundheitsflursorge- und Lebensversicherungsleistungen des Continental-
Konzerns in den USA und Kanada setzen sich wie folgt zusammen:

1. Januar bis 31. Marz

Mio € 2014 2013
Dienstzeitaufwand: Barwert der im Berichtszeitraum erworbenen Anspriche 0,3 04
Aufzinsung der erwarteten Verpflichtungen fur Versorgungsleistungen 2,0 2,0
Netto-Aufwendungen fiir andere Versorgungsleistungen 2,3 2,4

Zahlungswirksame Veranderungen der Altersvorsorge
Pensionsfonds bestehen nur fur Pensionsverpflichtungen, ins-
besondere in Deutschland, den USA, Kanada und dem Vereinig-
ten Koénigreich, nicht hingegen fur andere Versorgungsleistun-
gen. Im Zeitraum 1. Januar bis 31. Marz 2014 haben die Ge-
sellschaften des Continental-Konzerns 7,6 Mio € an planmafiigen
Einzahlungen in diese Pensionsfonds geleistet (Vj. 12,1 Mio €).

Die Pensionszahlungen fur Pensionsverpflichtungen beliefen
sich im Zeitraum 1. Januar bis 31. Marz 2014 auf insgesamt
47,9 Mio€ (V|. 45,6 Mio€), die Pensionszahlungen flr andere
Versorgungsleistungen auf insgesamt 3,4 Mio € (Vj. 3,7 Mio €).

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis umfasst neben der Muttergesellschaft
442 inlandische und auslandische Unternehmen, die die Conti-
nental Aktiengesellschaft nach den Definitionen des IFRS 10
einbezieht oder die nach IFRS 11 als Joint Arrangement zu
klassifizieren sind. Davon werden 3271 vollkonsolidiert und 121
nach der Equity-Methode bilanziert.

Gegenuber dem 31. Dezember 2013 hat sich der Konsolidie-
rungskreis um insgesamt eine Gesellschaft verringert. Eine
Gesellschaft wurde neu gegrundet und zwei nicht konsolidierte
Einheiten wurden erstmals konsolidiert. Eine Gesellschaft wurde
liguidiert und drei Gesellschaften wurden entkonsolidiert.

Gegenuber dem 31. Marz 201 3 hat sich der Konsolidierungs-
kreis in Summe um zwei Gesellschaften verringert. Die Zugange
zum Konsolidierungskreis betreffen insbesondere Neugrun-
dungen der Automotive Group sowie erstmals konsolidierte
strukturierte Einheiten. Die Abgange aus dem Konsolidierungs-
kreis betreffen im Wesentlichen Verschmelzungen innerhalb
der Rubber Group.
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Erwerbe und VerdauBerungen von Gesellschaften und
Geschiftsbereichen

Das Segment ContiTech baut sein Geschaft mit Antriebsriemen
in China gezielt weiter aus und Ubernahm das Geschaft eines
lokalen Herstellers. Ein entsprechender Vertrag zwischen der
ContiTech Power Transmission (Sanmen) Ltd. Taizhou, China,
und der Taizhou FUJU Rubber Belt Manufacture Co, Ltd, Taiz-
hou, China, wurde am 13. Januar 2014 vollzogen. Der vorlaufi-
ge Kaufpreis betragt 6,3 Mio € und wurde in bar geleistet. Die
angefallenen Anschaffungsnebenkosten in Hohe von 0,2 Mio €
wurden als sonstige betriebliche Aufwendungen erfasst. Aus
der bisherigen, vorlaufigen Kaufpreisallokation resultiert ein
Ubernommenes vorlaufiges Nettovermdgen in Hohe von

6,3 Mio €. Daruber hinaus ergaben sich keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Continental-Konzerns zum 31. Marz 2014.

Mit der Ubernahme der restlichen 50 % an der Alphapeak Ltd.,
Lichfield, Vereinigtes Konigreich, mit Wirkung zum 3. Februar
2014 kommt Continental dem steigenden Bedarf an Enginee-
ring-Dienstleistungen nach. Mit Wirkung zum 3. Februar 2014
firmiert diese Gesellschaft unter Continental Engineering Ser-
vices Ltd., Lichfield, Vereinigtes Konigreich. Der Kaufpreis be-
tragt 0,3 Mio €. Aus der bisherigen, vorlaufigen Kaufpreisalloka-
tion entsteht fur das Segment Chassis & Safety ein vorlaufig
Ubernommenes Nettovermdgen in Hohe von 1,0 Mio € sowie
ein vorlaufiger Goodwill in Hohe von 14,0 Mio €. Daruber hin-
aus ergaben sich vorlaufig keine wesentlichen Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Continental-
Konzerns zum 31. Marz 2014.

Zur Starkung des Vertriebsnetzes des Segments Reifen schloss
die Vergdlst GmbH, Bad Nauheim, Deutschland, mit Wirkung
zum 1. Marz 2014 mit der ESKA Reifendienst GmbH, Regens-
burg, Deutschland, und der L ACK. GmbH & Co. KG, Icking,
Deutschland, einen Asset Deal zur Ubernahme des operativen
Geschafts der Gesellschaften ab. Der vorlaufige Kaufpreis be-
tragt 4,7 Mio €. Aus der bisherigen, vorlaufigen Kaufpreisalloka-
tion resultiert ein Ubernommenes vorlaufiges Nettovermodgen in
Hohe von 4,7 Mio €. Daruber hinaus ergaben sich keine wesent-
lichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Continental-Konzerns zum 31. Marz 2014. Einen wei-
teren Asset Deal vollzog die Adam Touring GmbH, Dietikon,
Schweiz, am 1. Marz 2014. Der vorlaufige Kaufpreis betragt

0,5 Mio €. Immaterielle Vermogenswerte wurden im Rahmen
der vorlaufigen Kaufpreisallokation in Hohe von 0,2 Mio € iden-
tifiziert. Der Effekt dieser Transaktion ist fur die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage zum 31. Marz 2014 unwesentlich.

AuRerplanmaRige Abschreibungen

Der Konzern Uberpruft die Werthaltigkeit von immateriellen
Vermogenswerten, Sachanlagen und als Finanzinvestition ge-
haltene Immobilien sowie auch des Goodwill, sobald Hinweise
auf eine mogliche Wertminderung bekannt werden (triggering
event). In der Berichtsperiode und im Vorjahreszeitraum fielen
als Ergebnis dieser Uberpriifungen keine wesentlichen Wert-
minderungen an.

Gewinnverwendung

Zum 371. Dezember 2013 weist die Continental AG einen
Bilanzgewinn in Hohe von 913,4 Mio € (Vj. 866,5 Mio €) aus.
Der Hauptversammiung, die am 25. April 2014 in Hannover
stattfindet, wird vorgeschlagen, eine Dividende in Hohe von
2,50 € je Stuckaktie an die Aktionare der Continental AG fur das
abgelaufene Geschaftsjahr auszuzahlen. Die Ausschuttungs-
summe betragt somit bei 200.005.983 dividendenberechtigten
Aktien 500.014.957,50 €. Der verbleibende Betrag soll auf
neue Rechnung vorgetragen werden.

Im Jahr 201 3 erfolgte fur das Jahr 2012 die Ausschuttung
einer Dividende durch die Continental AG in Hohe von 2,25 € je
Stlckaktie an die Aktionare der Continental AG. Die Ausschut-
tungssumme betrug somit bei 200.005.983 dividendenberech-
tigten Aktien 450.013.461,75 €. Der verbleibende Betrag wur-
de auf neue Rechnung vorgetragen.

Ergebnis pro Aktie

Nach den ersten drei Monaten 2014 betragt das unverwasserte
Ergebnis pro Aktie 2,94 € (Vj. 2,21 €) und entspricht dem ver-
wasserten Ergebnis pro Aktie.

Eventualschulden und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

GegenuUber den im Geschaftsbericht 2013 beschriebenen
Haftungsverhaltnissen und sonstigen finanziellen Verpflichtun-
gen ergaben sich bis zum 371. Marz 2014 keine wesentlichen
Veranderungen.

Transaktionen mit nahestehenden Personen

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen der
Geschafte mit nahestehenden Personen gegenuber dem

31. Dezember 201 3. Wir verweisen dazu auf die AusfUhrungen
im Geschaftsbericht 2013.

Deutscher Corporate Governance-Kodex

Die jahrliche Erklarung gemaf § 161 AktG zum Deutschen
Corporate Governance-Kodex vom Vorstand und Aufsichtsrat
der Continental AG ist den Aktionaren auf der Internetseite von
Continental dauerhaft zuganglich gemacht worden. Dort befin-
den sich auch frihere Erklarungen nach § 161 AktG.

Segmentberichterstattung

Aufgrund der Wesensverwandtschaft einzelner Produkte wer-
den diese in Segmente zusammengefasst. Diese zeigt sich im
Wesentlichen bei Produktanforderungen, Markttrends, Kunden-
gruppen und Distributionskanalen.

Bezuglich der Erlauterungen zur Entwicklung der funf Divisio-
nen des Continental-Konzerns verweisen wir auf die Ausfuh-
rungen im Konzern-Zwischenlagebericht zum 31. Marz 2014.

Finanzschulden und Finanzergebnis

Zum 31. Marz 2014 verringerten sich die Netto-Finanzschulden
des Konzerns gegentber dem Vorjahr um 1.370,9 Mio € von
5.613,1 Mio€ auf 4.242,2 Mio€. Auch im Vergleich zum Jah-
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resende 20713 reduzierten sich die Netto-Finanzschulden, sie
liegen um 47,1 Mio € unter dem Stand zum 371. Dezember
2013 von 4.289,3 Mio €. Die Gearing Ratio verbesserte sich
zum Ende Marz 2014 auf 43.2 % (V). 64.2 %).

Im Jahr 2013 wurden nach der erfolgreichen Refinanzierung
des syndizierten Kredits im Januar 201 3 weitere Schritte zur
Verbesserung der Finanz- und Falligkeitenstruktur sowie zur
gleichzeitigen Reduzierung der Zinskosten umgesetzt. Unter
dem im Mai 2013 aufgesetzten Rahmen-Emissionsprogramm
fur Anleiheemissionen (Debt Issuance Programme, DIP) mit
einem maximalen Programmvolumen von 5,0 Mrd € hatte
Continental im dritten Quartal 2013 drei Euro-Anleihen mit
einem Emissionsvolumen in Hohe von insgesamt 2,25 Mrd €
platziert. Die Emissionserldse wurden zur teilweisen Refinanzie-
rung der im Jahr 2010 von der Conti-Gummi Finance BV,
Maastricht, Niederlande, begebenen vier Anleihen mit einem
Gesamtvolumen von 3,0 Mrd € verwendet, deren vorzeitige
Ruckzahlung im Zeitraum Juli bis November 2013 erfolgte.
Daruber hinaus kamen flussige Mittel zur Ruckzahlung dieser
Anleihen zum Einsatz. Neben der Verbesserung des Falligkei-
tenprofils der Finanzschulden wird hierdurch insbesondere
auch die zukunftige Zinslast deutlich reduziert. Die durch-
schnittliche Verzinsung der neuen Anleihen liegt bei 2,875 %
p.a., fur die vorzeitig zurtickgezahlten Anleihen aus dem Jahr
2010 hingegen war ein durchschnittlicher Zinssatz von
7,464 % p.a. zu zahlen. Bezlglich der Details zu den im Jahr
2013 vorzeitig zurtuckgezahlten Anleihen sowie aller 2013 neu
ausgegebenen Anleihen verweisen wir auf die Ausfihrungen
im Geschaftsbericht 201 3.

Das zugesagte Volumen des syndizierten Kredits betragt seit
seiner Refinanzierung im Januar 2013 unverandert 4,5 Mrd €.
Die im Jahr 2013 erreichte operative und finanzielle Starke
kommt insbesondere in den Rating-Anhebungen durch die drei
grofden Ratingagenturen in die Investment Grade-Kategorie
zum Ausdruck. Die verbesserte Kreditwurdigkeit wird auch in
die Vereinbarungen des syndizierten Kreditvertrags aufge-
nommen. Es ist vorgesehen, Ende April 2014 den bestehenden
syndizierten Kredit durch Inanspruchnahme eines neuen syndi-
zierten Kreditvertrags vorzeitig zurtickzuzahlen. Der neue Kre-
dit soll ebenfalls ein Gesamtvolumen von 4,5 Mrd € haben und
aus einem Festdarlehen tber 1,5 Mrd € und einer revolvieren-
den Kreditlinie Uber 3,0 Mrd € bestehen. Infolgedessen wurde
das Festdarlehen zum 31. Marz 2014 in die kurzfristigen Fi-
nanzschulden umgegliedert. Der syndizierte Kredit wurde zum
Ende des ersten Quartals 2014 in einer Hohe von nominal
1.500,0 Mio € (Vj. 2.122,8 Mio€) nur durch die Continental AG
in Anspruch genommen (Vj. Ausnutzung durch die Continen-
tal AG und die Continental Rubber of America, Corp,,
Wilmington, USA).

Zum 371. Marz 2014 verfugt Continental Uber ein Liquiditats-
polster in Hohe von insgesamt 5.962,0 Mio € (Vj. 5.006,7
Mio €), davon 2.008,0 Mio € (Vj. 1.962,7 Mio €) an fllssigen
Mitteln sowie zugesagte, ungenutzte Kreditlinien im Volumen
von 3.954,0 Mio € (V]. 3.044,0 Mio €).

Unter den Beschrankungen, welche die Verfugbarkeit von Kapi-
tal beeintrachtigen kénnen, sind auch samtliche bestehende
Beschrankungen der flissigen Mittel zu verstehen. Im Conti-
nental-Konzern sind die vorab genannten flissigen Mittel be-
schrankt hinsichtlich verpfandeter Betrage, liquider Mittel aus
den Contractual Trust Arrangements (CTA) sowie Guthaben in
folgenden Landern mit devisenrechtlichen Beschrankungen:
Argentinien, Brasilien, Chile, Griechenland, Indien und Serbien.
Steuern, die auf den Transfer von Geldvermogen von einem
Land (z. B. China) in ein anderes (z. B. Deutschland) zu entrich-
ten sind, werden nicht als eine Beschrankung der fllissigen
Mittel verstanden. Insgesamt betragen die unbeschrankt ver-
fugbaren flussigen Mittel 1.770,7 Mio €.

Bezlglich der Erldauterungen zum Finanzergebnis verweisen wir
zudem auf die Ausfuhrungen im Konzern-Zwischenlagebericht
zum 371. Marz 2014.



Konzern-Zwischenabschluss > Finanzbericht zum 31. Marz 2014 > Continental AG

Finanzinstrumente
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Die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte nach Bewertungskategorien fir die finanziellen Vermdgenswerte und Verbind-
lichkeiten, aufgegliedert nach den Klassen der Bilanz sowie lang- und kurzfristige Positionen zusammengefasst, stellen sich wie

folgt dar:
Bewertungs- Beizulegender Beizulegender
kategorie Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Mio € nach IAS 39 31.03.2014 31.03.2014 31.12.2013 31.12.2013
Sonstige Finanzanlagen AfS 7.7 7.7 79 79
Derivate und verzinsliche Anlagen
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 34 34 3.0 30
Derivate ohne Hedge-Beziehung HfT 325 325 30,0 30,0
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte AfS 2393 2393 2578 2578
Sonstige Forderungen mit Finanzierungscharakter LaR 29,5 29,5 12,6 12,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 6.055,8 6.055,8 53158 53158
Sonstige finanzielle Vermogenswerte LaR 3822 3822 381.2 381.2
Flussige Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente LaR 2.007.9 2.007.9 2.044.8 2.044.8
Zur Veraufierung verflgbare finanzielle Vermogenswerte AfS 0.1 0.1 0,0 0,0
Finanzielle Vermégenswerte 8.758,4 8.758,4 8.053,1 8.053,1
Finanzschulden
Derivate ohne Hedge-Beziehung HfT 13,6 13,6 13,7 13,7
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing n.a 52,6 57,3 54,2 56,9
Sonstige Finanzschulden FLAC 6.488,7 6.681.,6 6.569,6 6.757.5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC 4.756,8 4.756,8 4596,3 4596,3
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 1.597,0 1.596,4 1.464,2 1.463,6
Finanzielle Verbindlichkeiten 12.908,7 13.105,7 12.698,0 12.888,0
Davon aggregiert nach Bewertungskategorien gemaf IAS 39:
Finanzielle Vermogenswerte zu Handelszwecken gehalten (HfT) 325 300
Kredite und Forderungen (LaR) 8.475,4 7.754,4
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte (AfS) 2471 2657
Finanzielle Verbindlichkeiten zu Handelszwecken gehalten (HfT) 13,6 13,7
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten erfasste finanzielle
Verbindlichkeiten (FLAC) 128425 126301

Erlauterungen der Abkiirzungen:

> AfS, available for sale, zur Veraufserung verfugbar

» FLAC, financial liability at amortised cost, zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten erfasste finanzielle Verbindlichkeiten

) HfT, held for trading, zu Handelszwecken gehalten

> LaR, loans and receivables, Kredite und Forderungen.
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Die nachstehende Tabelle zeigt die beizulegenden Zeitwerte
von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, die
zum einen geman IAS 39 zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet werden. Zum anderen weist sie die Klassen von Finanzin-
strumenten aus, fur die vergleichsweise zum Buchwert der
beizulegende Zeitwert ermittelt wurde. Sie enthalt keine Infor-
mationen zum beizulegenden Zeitwert fur finanzielle Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, die nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wurden, wenn der Buchwert einen angemes-

senen Naherungswert flr den beizulegenden Zeitwert darstellt.

Die Stufen der Fair Value-Hierarchie sind wie folgt definiert:

) Level 1: notierte Preise am aktiven Markt fur identische In-
strumente.

) Level 2: notierte Preise am aktiven Markt fur ein ahnliches
Instrument oder eine Bewertungsmethode, bei der alle we-
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sentlichen Input-Faktoren auf beobachtbaren Marktdaten be-

ruhen.

) Level 3: Bewertungsmethode, bei welcher die wesentlichen
Input-Faktoren nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhen.

Finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die gemaf3
Level 3 der Fair Value-Hierarchie bewertet werden, sind im
Continental-Konzern derzeit nicht vorhanden. Es wurden keine

Hierarchie vorgenommen.

Transfers zwischen verschiedenen Leveln der Fair Value-

Fur eine ausfuhrliche Beschreibung der fur die einzelnen Fi-
nanzinstrumente angewandten Bewertungsmethoden verwei-

sen wir auf den Geschaftsbericht 201 3.

Anschaffungs-
Mio € 31.03.2014 Level 1 Level 2 kosten
Sonstige Finanzanlagen AfS 7.7 - — 7.7
Zur VeraufRerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte AfS 2394 2286 10.8 0,0
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 34 - 34 -
Derivate ohne Hedge-Beziehung HfT 325 - 325 -
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 283,0 228,6 46,7 7,7
Derivate ohne Hedge-Beziehung HfT 13.6 - 13,6 -
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 13,6 - 13,6 -
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing n.a. 57,3 - 57,3 -
Sonstige Finanzschulden FLAC 6.681.,6 31253 21195 1.436,8
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 1.596,4 - 12,6 1.583,8
Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 8.335,3 3.125,3 2.189,4 3.020,6

Anschaffungs-
Mio € 31.12.2013 Level 1 Level 2 kosten
Sonstige Finanzanlagen AfS 7.9 - - 7.9
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte AfS 2578 2472 10,6 0,0
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 30 - 3,0 —
Derivate ohne Hedge-Beziehung HfT 30,0 - 30,0 —
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 298,7 247,2 43,6 7.9
Derivate ohne Hedge-Beziehung HfT 13,7 - 13,7 —
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 13,7 - 13,7 -
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing n.a. 56,9 - 569 -
Sonstige Finanzschulden FLAC 6.757.5 3.095,1 22590 1.403,4
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 1.463,6 - 13,2 1.4504
Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 8.278,0 3.095,1 2.329,1 2.853,8
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Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag fur die ersten drei
Monate 2014 belaufen sich auf 215,6 Mio€ (Vj. 161,0 Mio €).
Die Steuerquote im Berichtszeitraum betragt 26,2 % nach
25,8 % fur den entsprechenden Vorjahreszeitraum. Dies ist
insbesondere durch eine unterschiedliche Landerverteilung des
Ergebnisses vor Ertragsteuern im Vergleich zur Vorjahresperio-
de verursacht.

Rechtsstreitigkeiten und Schadenersatzanspriiche

Im Verfahren gegen die Continental Automotive Korea Ltd.,
Seongnam-si, Stdkorea, und die Continental Automotive Elect-
ronics LLC, Bugan-myeon, Stidkorea (CAE), und andere Unter-
nehmen wegen des Verdachts der Beteiligung an Verstofien
gegen studkoreanisches Kartellrecht im Geschaft mit Kombi-
Instrumenten hat die stidkoreanische Kartellbehérde (Korea

Fair Trade Commission, KFTC) am 23. Dezember 2013 bekannt
gegeben, dass sie gegen CAE ein Buf3geld in Hohe von

45992 Mio KRW (rund 32 Mio€) verhangt hat. CAE hat gegen
diese Entscheidung Rechtsmittel eingelegt.

Im Ubrigen gab es im Berichtszeitraum keine wesentlichen
neuen Erkenntnisse hinsichtlich Rechtsstreitigkeiten und Scha-
denersatzanspriuchen. Wir verweisen dazu auf die Ausfuhrun-
gen im Geschaftsbericht 201 3.

Priiferische Durchsicht

Der Zwischenlagebericht und der verkurzte Zwischenabschluss
wurden weder entsprechend § 317 HGB gepruft noch einer
pruferischen Durchsicht durch eine zur Abschlussprufung be-
fahigte Person unterzogen.

Wesentliche Ereignisse nach dem 31. Madrz 2014

Es liegen keine wesentlichen Ereignisse nach dem 371. Marz 2014 vor.

Hannover, 23. April 2014

Continental Aktiengesellschaft
Der Vorstand



Termine

2014

Jahrespressekonferenz 6. Marz
Analysten-Telefonkonferenz 6. Marz
Hauptversammlung 25. April
Finanzbericht zum 31. Marz 2014 6. Mai
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2014 31 Juli

Finanzbericht zum 30. September 2014

4. November

2015

Jahrespressekonferenz Marz
Analysten-Telefonkonferenz Marz
Hauptversammlung 30. April
Finanzbericht zum 31. Marz 2015 Mai
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2015 August
Finanzbericht zum 30. September 2015 November

Informationen

Der Zwischenbericht liegt auch in englischer Sprache vor. Der
Geschaftsbericht 2013 steht ebenfalls in deutscher und eng-
lischer Sprache zur Verfigung.

Die oben genannten Informationen kénnen angefordert werden
bei:

Continental AG, Unternehmenskommunikation

Postfach 169, 30001 Hannover

Telefon: +49 511 938-1146

Telefax: +49 511 938-1055

E-Mail: prkonzern@contide

Der Geschaftsbericht und die Zwischenberichte sind im Internet
abrufbar unter:

www.continental-corporation.com
Impressum

Redaktion:
Continental Aktiengesellschaft, Hannover
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